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Suvaha k 30. junu 2011

(EUR)
Oznacenie POLOZKA Pozn. 30.6.2011 31.12.2010
a b C 1 2
X Aktiva X X
I Investi ény majetok 221 446 202 | 197 399 381
1 Dlhopisy El 146 129934 | 133186 095
a bez kupénov 8 951 687 26 156 800
b s kuponmi 137 178 247 | 107 029 295
2 Akcie - -
3 Podielové listy - -
a otvorenych podielovych fondov - -
b ostatné - -
4 Kratkodobé pohladavky E2 55 825471 45010 733
5 Dlhodobé pohladavky 19 490 797 19 202 553
6 Obratené repoobchody - -
7 Derivaty - -
8 Drahé kovy - -
Il Neinvesti €ény majetok 831718 278 955
9 Peﬁai_né prostriedky a ekvivalenty pefiaznych E3
prostriedkov 831718 278 950
10 Ostatny majetok E4 - 5
Aktiva spolu 222 277 920| 197 678 336
Oznacenie POLOZKA Pozn. 30.6.2011 31.12.2010
a b C 1 2
X Pasiva X X
I Zavazky E5 23 279 16 229
1 Zavazky voci fondom 4236 -
2 Zavazky z ukoncenia sporenia - -
3 Zavazky voci spravcovskej spolo€nosti 19 043 16 229
4 Derivaty - -
5 Repoobchody - -
6 Ostatné zavazky - -
Il Vlastné imanie 222 254 641| 197 662 107
7 Dochodkoveé jednotky, z toho 222 254 641 | 197 662 107
a fondy z ocenenia - -
b zisk alebo strata beZzného uctovného obdobia 2283024 3305 615
Pasiva spolu 222 277 920| 197 678 336

"

Ing. Beata Haramiova

predsednicka predstavenstva

Této uctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dfia 17. augusta 2011.

Poznamky na stranach 5 az 15 st neoddelitelnou stcastou tejto Uétovnej zavierky.

MUDr. Viktor Koufil

podpredseda predstavenstva




Vykaz ziskov a strat za 6 mesiacov roku 2011

(EUR)
Oznaéenie POLOZKA Pozn. 30.6.2011 | 30.6.2010

a b C 1 2

1 Vynosy z Urokov E6 2467001| 1735681
2 Vynosy z podielovych listov - -
3 Vynosy z dividend - -
4a Zisk/strata z predaja cennych papierov E7 (123 194) | (1 066 399)
5b Zisk/strata z predaja deviz (789) 4248
6C Zisk/strata z derivatov E8 (82) -
7d Zisk/strata z predaja drahych kovov - -
8e Zisk/strata z predaja iného majetku - -
of Zisk/strata z precenenia cennych papierov E9 (59 912) 577 227
I Vynos majetku vo fonde 2283024 | 1250757
F Transakéné naklady - -
G Bankové a iné poplatky - -
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 2283024| 1250757
H Naklady na financovanie fondu - (2 078)
hl naklady na Uroky - -
h2 zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
h3 naklady na dane a poplatky - (2078)
i Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2283024 | 1248679
I Néaklady na odplatu za spravu fondu - -
J Néaklady na odplaty za sluzby depozitara - -
A Zisk alebo strata 2283024 | 1248679

Poznamky na stranach 5 az 15 s neoddelitefnou stc¢astou tejto Uctovnej zavierky.




Poznamky k U €tovnej zavierke

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

VUB Generali STABIL vyvaZeny ddchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s. (dalej len ,ddéchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami zdkona €. 43/2004 Z. z. o starobnom
ddchodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spoloénostou VUB Generali  déchodkova
spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spoloénost”) so sidlom Mlynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zaloZzeny dna 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Statdt fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR &. GRUFT —
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005.

Hlavnym predmetom &innosti déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti, ktora déchodkovy fond spravuije je
vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia.
Zameranim fondu je investovat zhromazdené penazné prostriedky vo fonde v sulade so zakonom ¢&.
43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni do dlhopisovych, penaznych, akciovych investicii
a na obchody na obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spoloc¢nost vedie v déchodkovom fonde Gc&tovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Déchodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst&Young Slovakia, s.r.o.

Déchodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom dochodkového fondu je ING Bank N.V., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Jesenského 4/C, 811
02 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo €nosti

Clenovia predstavenstva déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30.6.2011

Predseda: Beata Haramiova
Podpredseda: Viktor Koufil
Clenovia: Jan Holly

Radovan Zaprazny

Dozorna rada dochodkovej spravcovskej spolo  €nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spoloénosti k 30.6.2011

Predseda: Ignacio Jaquotot

Clenovia: Pavol Karasz

Vladimir Maruska

Michal Marendiak




Stratégia fondu VUB Generali STABIL, vyvazeny docho  dkovy fond VUB Generali

d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostriuji vySSie zhodnotenie pri strednej Grovni rizika. Finanéné
prostriedky sa investuju do penaznych, dlhopisovych a akciovych investicii v EUR avrdznych
svetovych menéach. Majetok vo fonde, ktory je zabezpeceny proti menovému riziku, tvori najmenej 50%
hodnoty majetku vo fonde. Maximélny podiel akciovej ¢asti je 50%.

Struktdra skupiny déchodkovej spravcovskej spolo ¢nosti

Ddchodkové spravcovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spoloénosti:

Akcionar Hlavn& materské spolo €nost’

Meno:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Sidlo:

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto uloZenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky:

VSeobecna Uverova banka, a.s.

Mlynské nivy 1, 829 90
Bratislava

Turin, Taliansko

Akcionar Hlavn& materské spolo  €nost’

Generali Slovensko Poistovria,
a.s.

Meno: Generali PPF Holding B.V.

Plynarenskéa 7/C,824 79

Sidlo: Bratislava

Amsterdam, Holandsko

Generali Slovensko Poistovia,

Miesto ulozZenia konsolidovanej | a.s. Amsterdam. Holandsko
uctovnej zavierky Plynarenskéa 7/C,824 79 '
Bratislava

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo  énosti

Ustovna zavierka ddochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 30.6.2011, vykazu ziskov a strat
k 30.6.2011 a poznamok k uctovnej zavierke k 30.6.2011 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢&.
431/2002 Z. z. o Uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra
2007 €. 25835/2008 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek
uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkové fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Této uctovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozliSenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v U¢tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej €¢innosti.

Pouzita mena v Uctovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky si uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.



2 Hlavné u étovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dlhopisy, akcie a podielové listy su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Den uskuto¢nenia Uctovného pripadu klpy alebo predaja cenného papiera je den dohodnutia obchodu.
Cenné papiere su pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefuju v realnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov“. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri U¢tovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
7e sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dihovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej drokovej miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov“. Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend“ v momente vzniku prava na Ghradu.

Reélna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buddcich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnatorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dna. Pri kvalifikovanom odhade si zohladnené
aktualne drovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje srovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta oceriovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej si denominované platby plynice z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom, jeho hodnota je
v stlade s ustanoveniami Zakona €.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni
neskorSich predpisov a vyhlasky Narodnej banky Slovenska &. 246/2009 Z. z. o spOsobe urcenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréenad ddéchodkovou spravcovskou spolo¢nostou po dohode

s depozitarom inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zalozeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania, upravenou o zniZzenie hodnoty.

2.2 Kratkodobé poh radavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnutéa doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré su drzané fondom primarne za
Gcelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani st ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky oceriuji v amortizovanej
hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitd pri prvotnom oceneni zvySend o ¢asovo rozliSeny Urok
vypocitany metdédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
poloZka.

2.3 Finan éné derivaty

Finan¢né derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
budicich drokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika Urokovych sadzieb a
menoveého rizika spojeného s jeho transakciami na finanénych trhoch. Tieto zaistenia su Uc¢tované ako
finanéné derivaty ur¢ené na obchodovanie, pretoze hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Gcinné
ekonomické zabezpeéenie, nespinaju kvalifikaéné poZiadavky na vykazovanie zabezped&enia podla
postupov Uctovania.



Derivaty su prvotne vykazané v sUvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne su vykazované taktiez v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcii.
V ramci svojej €innosti fond uzatvara zmluvy na finanéné derivaty s cielom zabezpecenia likvidity,
menovych a urokovych rizik. VSetky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty” a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavézky v riadku
L<derivaty“. Zmeny reélnej hodnoty derivatovych finanénych néstrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov“.

Derivaty sa UCtuju na podsuvahovych a suvahovych G¢toch odo dra dohodnutia obchodu do dnia
posledného vyrovnania, alebo ukonéenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavéazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky vodi
spravcovskej spoloénosti a podobné zavazky.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavazky oceruji v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvySuje o dosahovany, ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej trokovej
miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokové vynosy déchodkového fondu podliehaju zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona o dani z prijmov.
2.6 Operécie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenénym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajuci diu uskutoénenia Uctovného pripadu alebo ku diu zostavenia Uctovnej zavierky,
alebo k inému dru, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kiipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

Operéacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavajd na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
den uskutoCnenia transakcie. Pefazné aktiva a zavézky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Déchodkovy fond vykazuje naklady a vynosy ¢asovo rozliSené do obdobia, s ktorym ¢asovo a/alebo
vecne slvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej thrade.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢asovo rozliSuju vo vykaze ziskov a strat metddou efektivnej drokovej
miery. Metdda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty finanéného
nastroja a priradzovania urokovych vynosov relevantnym uc¢tovnym obdobiam. Efektivna Grokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budice penazné toky z finanéného néstroja na su€asnu hodnotu
rovnu Uctovnej hodnote.



2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolocnosti prindlezi za spravu doéchodkového fondu odplata, ktord od
23.3.2008 do 30.6.2009 predstavovala 0,065% priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku v
déchodkovom fonde. Podla novely zékona Spolo€nost od 1. jula 2009 znizila vo vSetkych troch
fondoch poplatok za spravu déchodkového fondu z 0,065% na 0,025% priemernej mesacnej Cistej
hodnoty majetku prislusného fondu.

Spolo¢nost podla zakona zaviedla od 1.7.2009 v kazdom ddchodkovom fonde garanény Gcet a musi
vyhodnocovat vykonnost dochodkovych fondov na Sestmesacnej baze pre vSetky tri déchodkové
fondy, ktoré spravuje. V pripade poklesu hodnoty majetku v prislusnom déchodkovom fonde je
Spolo¢nost povinna doplatit do déchodkového fondu z vlastného majetku tak, aby bola garantovana
vySka dbéchodkovych Uspor sporitela v sledovanom obdobi podla pravidiel stanovenych zakonom.
V pripade néarastu hodnoty majetku v prisluSnom déchodkovom fonde méa Spoloénost narok na cast
zhodnotenia vo vysSke 5,6% mesacne. Prvé sledované obdobie zacalo plyndt 1.7.2009 a skongi
31.12.2009, druhé sledované obdobie za¢ne plynat 1.8.2009 a skon¢i 31.1.2010 atd.

Spolo¢nosti nadalej prindlezi odplata za vedenie osobného déchodkového uctu vo vySke 1 % zo sumy
mesacného prispevku pripisaného na bezny Gc¢et déchodkového fondu po pripisani déchodkovych
jednotiek na osobny Ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota déchodkovej jednotky sa vypocita ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poctu doéchodkovych jednotiek. Déchodkovy fond Gctuje o déchodkovych jednotkach na prisluSnom
Ucte uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stcastou vlastného imania déchodkového
fondu.

2.10 Zakonné poZziadavky

V sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa
jeho investovania.



C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

30.6.2011 31.12.2010
Penazné toky z prevaddzkove] €innosti
Zisk/strata pred zdanenim 2 283 024 3308 124
Upraveny o:
Urokové vynosy (2 467 001) (3817 059)
Vynosy z dividend - (12 000)
Nerealizovany zisk/strata z precenenia finanénych nastrojov (633 718) (514 904)
Kurzovy zisk/strata z pefnazi a ekvivalentov (789) (4 278)
Prevadzkovy zisk /strata pred zmenami stavu pracovného
kapitalu (818 484) (1040 117)
Zmena stavu kratkodobych dihopisov 6 426 476 (6 426 476)
Zmena stavu akcii 817 962 1228 492
Zmena stavu podielovych listov - -
Zmena stavu kratkodobych pohladavok (10 814 738) 2 896 888

Zmena stavu derivatov

(5)

Zmena stavu drahych kovov a ostatného majetku 5

Zmena stavu pohladavok voéi bankam (288 244) | (19 202 553)
Zmena stavu zavazkov z vratenia podielov a zavézkov voci

spravcovskej spolo€nosti 2814 (4 659)
Zmena stavu zavazkov voci fondom a ostanych zavazkov 4 236 (2 398)
Prijaté aroky 3194 173 2221 487
Zaplatena dan - (2 509)
Prijaté dividendy - 12 000
Cisté pe nazné toky z prevadzkovej é&innosti (1475 800) | (20 319 849)

Penazné toky z investi €nej €innosti

Nakup dlhodobych dlhovych finanénych néstrojov

(54 900 000)

(66 912 530)

Zmaturované dlhodobé dlhové finanéné néastroje

34 596 344

30 064 319

Predaj dlhodobych dlhovych finanénych nastrojov

21924

14 898 156

Cisté pe hazné toky z investi énej innosti

(20 281 732)

(21 950 055)

Penazné toky z finan €nej €innosti

Prijaté prispevky 19813 873 39 340 991
Prestupy 3094 544 4244 492
Poplatky (598 907)| (1 061 175)
Ostatné - -
Cisté pe nazné toky z finan énej &innosti 22 309 510 42 524 308
Cisty prirastok v pefiaznych prostriedkoch a v pefiaznych

ekvivalentoch 551 979 254 404
Pociato¢ny stav pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov k 1.

janudru 2011 (2010) 278 950 20 268
Kurzovy zisk/strata z precenenia penaznych prostriedkov

a ekvivalentov 789 4278
Kone €ny stav pe naznych prostriedkov a ekvivalentov

penaznych prostriedkov k 30.junu 2011 (k 31.decembru

2010) 831 718 278 950




D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie POLOZKY 30.6.2011 31.12.2010

a b 1 2
I Cisty majetok na za é&iatku obdobia 197 662 107 151 832 184
a pocet dochodkovych jednotiek 5 445 935 128,3768 4 262 969 930,5920
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,036295 0,035617
1 Upisané prispevky do déchodkovych fondov 19813 873 39 340 991
2 Zisk alebo strata fondu 2283024 3305 615
3 Cisty rast / pokles majetku z precenenia - -
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu

fondu (598 907) (1061 175)
5 Prevedené dbchodkové jednotky 3094 544 4 244 492
Il Narast / pokles €istého majetku 24 592 534 45 829 923
A Cisty majetok na konci obdobia 222 254 641 197 662 107
a pocet dochodkovych jednotiek 6 057 418 183,1642 5 445 935 128,3768
b hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,036691 0,036295
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU Z ISKOV A

STRAT

1. DIhopisy

Clenenie dlhopisov podra jednotlivych druhov:

Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 31.12.2010
a) Statne dlhopisy 49 805 028 52 652 324
b) Statne pokladniéné poukazky - 6 488 645
C) hypotekarne zalozné listy 26 016 222 23211873
d) ostatné dlhopisy 70 308 685 50 833 253
Dlhopisy spolu 146 129 934 133 186 095
Clenenie dlhopisov podrla zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznacenie | Polozka 30.6.2011 31.12.2010
a) do 1 mesiaca 211 489 10 346 853
b) 1 az 3 mesiace 118 219 13803 713
c) 3 mesiace aZ 1 rok 33212763 24 965 729
d) 1 aZ 5 rokov 112 587 463 82 493 489
e) nad 5 rokov - 1576 311
Dlhopisy spolu 146 129 934 133 186 095
Clenenie dlhopisov podla dohodnutej doby ich splatnosti:
Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 31.12.2010
a) do 1 mesiaca - -
b) 1 aZ 3 mesiace - -
c) 3 mesiace az 1 rok - 6 488 645
d) 1 aZ 5 rokov 74 741 308 61 783472
e) nad 5 rokov 71 388 626 64 913 978
Dlhopisy spolu 146 129 934 133 186 095
Clenenie dlhopisov:
Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 31.12.2010
a) bez kupénov 8 951 687 26 156 800
b) s kuponmi 137 178 247 107 029 295
Dlhopisy spolu 146 129 934 133 186 095
VSetky dlhopisy su denominované v EUR.
2. Kratkodobé poh rFadavky
Clenenie kratkodobych pohladavok podra zostatkovej doby ich splatnosti:
Oznaéenie |PoloZka 30.6.2011 31.12.2010
a) do 1 mesiaca - 17 724 378
b) 1 aZ 3 mesiace 9 007 397 27 286 355
C) 3 mesiace az 1 rok 46 818 074 -
Kratkodobé poh Fadavky spolu 55 825 471 45010 733
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V3etky kratkodobé pohlfadavky st denominované v EUR.

3. Penazné prostriedky a ekvivalenty pe faznych prostriedkov

Clenenie periaznych prostriedkov a ekvivalentov podla jednotlivych druhov:

Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 31.12.2010
a) bezné vklady 831 718 278 950
terminované vklady so splatnostou
b) do 24 hodin - -
Penazné ekvivalenty spolu 831 718 278 950
4. Ostatny majetok
Clenenie ostatného majetku podfa druhov:
Oznacenie | PoloZzka 30.6.2011 31.12.2010
a) pohladavky za kupény -
pohladavky voci spravcovske;
b) spolocnosti 5
c) pohladavky voci fondom -
Ostatny majetok spolu - 5
5. Zavazky
Clenenie zavazkov podla jednotlivych druhov:
Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 31.12.2010
a) zavazky voci fondom 4 236 -
zavazky voci spravcovskej
b) spolo¢nosti 19 043 16 229
C) danové zavazky - -
Zavazky spolu 23279 16 229
6. Vynosy z urokov
Clenenie vynosov z tGrokov podfa druhov:
Oznacenie | Polozka 30.6.2011 30.6.2010
a) z dlhovych cennych papierov 1571732 1291 150
b) z vkladov 888 131 443 004
c) Z beznych uctov 7 138 1527
\Vynosy spolu 2 467 001 1735681
7. Zisk/strata z predaja cennych papierov
Oznacenie | Polozka 30.6.2011 30.6.2010
a) zisk/strata z predaja dlhopisov (120 712) (803 907)
b) zisk/strata z predaja akcii - (262 492)
c) zisk/strata z predaja Spp (2 482) -
Spolu (123 194) (1 066 399)
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8. Zisk/strata z derivatov

Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 30.6.2010
a) zisk z derivatov - -
b) strata z derivatov (82) -
Spolu (82) -

9. Zisk/strata z precenenia cennych papierov
Oznaéenie | PoloZka 30.6.2011 30.6.2010
a) zisk/strata z precenenia dlhopisov (59 912) 356 815
b) zisk/strata z precenenia akcii - 220 412
Spolu (59 912) 577 227

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 30. jinu 2011 a k 31. decembru 2010 neevidoval iné aktiva a pasiva.
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G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni uUctovne] zavierky nedoSlo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyzadovali vykazanie

v poznamkach alebo Gpravu Gétovnych vykazov k 30.6.2011.

Tato Ustovna zavierka k 30.6.2011 bola zostavena na adrese VUB Generali ddchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu:

Ing.Beata Haramiova
predsednicka predstavenstva
VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky:

Ing. Andrea Semancova

Datum: 17.august 2011

MUDr. Viktor Koufil
podpredseda predstavenstva
VUB Generali dochodkova
spravcovska spoloc¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za
vedenie Gc¢tovnictva:

'7%454"72&1 ff/zwz#?

Jana Neumahrova
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