VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1660 030 973,18 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,107317
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 1,24%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 223,30%

Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 25,1%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 22,2%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEOOB60SX394 19,1%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 11,3%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 8,3%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 7,4%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,4%

Akciové indexy

31.5.2024 1M zmena (Menové pary 31.5.2024 1M zmena

Global - MSCI World 511 2,9%|EUR/USD 1,085 1,3%
EU - Euro Stoxx 600 518 8,5%|EUR/GBP 0,854 1-0,1%
USA - S&P 500 5278 5,0%|EUR/JPY 170,52 1,3%
JAP - Nikkei 225 38488 0,2%|EUR/PLN 4,265 --1.2%
EM - MSCI Emerging 552 0,6%|EUR/CZK 24,71 -17%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Investori v maji netrpezlivo oakavali, ¢i nové inflatné data potvrdia narast inflacie z predoslého obdobia. Zverejnené data v USA vsak tuto obavu
nepotvrdili a poukazali na jej mierny pokles 0 0,1% na Uroven 3,4%. Trhy tak opat' mierne zvySili $ance na nizSie sadzby uz v tomto roku, ¢o sa pozitivne
pretavilo do zhodnotenia rizikovych aktiv.

« Clenovia FED-u na svojom zasadnuti a vo zverejnenej zapisnici nadalej poukazuju na to, Ze vyvoj monetarnej politiky bude zalezat od prichadzajucich
dat a neponahlajl sa s ich znizovanim. Sadzby tak v USA nateraz zostavaju v pasme 5,25-5,5%, pricom ocakavania investorov poukazuju na 1 az 2
znizenia sadzieb v tomto roku. FED v$ak trhy prekvapil rozsahom spomalenia tempa zniZovania bilancie od jina zo 60 na 25 mid. USD. Tato sprava
pozitivne pdsobi na cenu dlhopisov, kedZe timi tlaky na rast ich vynosov v nasledujiicom obdobi.

» Naopak ECB signalizuje, Ze k zniZeniu sadzieb by mali pristdpit uz na junovom zasadnuti, pricom niektori jej ¢lenovia sa vyjadrili, Ze tempo zniZzovania
by mohlo byt rychlejsie, ako trh ocakava. Tieto vyjadrenia sa vSak dostali do Gizadia po zverejneni vyssich inflaénych dat na konci mesiaca.

« Pozitivne na rizikové aktiva vplyvalo aj ukoncenie vysledkovej sezény za prvy kvartal 2024. Posledna z velkych spolo¢nosti, ktora reportovala svoje
vysledky bol vyrobca ¢ipov pre umelu inteligenciu, spoloénost Nvidia. Napriek vysokym ocakévaniam sa spolo¢nosti podarilo tieto o¢akéavania znova
prekonat. Medziroéne tak celkova ziskovost americkych spolo¢nosti narastla o zhruba 6%.

« Akciové trhy sa vratili na rastovi drahu a opat prekonavali svoje historické maxima. Z hladiska regiénov sa najviac darilo americkému akciovému
indexu S&P 500, ktory medzimesacne vzrastol o takmer 5%. Zhodnotenie zvySnych regiénov sa pohybovalo na trovni 0 az 3%. Celkovo si tak globalny
akciovy index MSCI World pripisal 2,9% zhodnotenie.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujlce akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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