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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

76 990 572,33 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,062353
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 7,63
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,81%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 87,84%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych,

dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 3,3%
REPUBLIC OF LATVIA 16.5.2036 1,375% Statny dlhopis XS1409726731 0,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,7%
REPUBLIC OF ESTONIA 12.10.2032 4,000% Statny dlhopis XS2532370231 0,7%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,6%
CROATIA 17.6.2031 1,500% Statny dlhopis XS2190201983 0,6%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,6%
REPUBLIC OF POLAND 14.2.2033 3,875% Statny dlhopis XS2586944659 0,5%
HUNGARY 28.4.2032 1,625% Statny dlhopis XS2161992511 0,5%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 7,4%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 6,1%
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF |IEO004MFRED4 51%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,4%
Amundi S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEO0OKXCEXR3 4,3%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,4%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 31.5.2024 1M zmena [Menové pary 31.5.2024 1M zmena

Nemecko 2,66% 0,08% | EUR/USD 1,085 1,3%
USA 4,50% "0,18% (EUR/GBP 0,854 1-0,1%
Slovensko 3,77% -0,01%|EUR/IPY 170,52 1,3%
Taliansko 3,98% 0,06%|EUR/PLN 4,265 --12%
Polsko 5,71% 20,02%|EUR/CZK 24,71 -1 7%
Akciové indexy 31.5.2024 1M zmena |[Komodity 31.5.2024 1M zmena

Global - MSCI World 511 2,9%|Zlato 2327,3 1,8%
EU - Euro Stoxx 600 518 8,5% [Striebro 30,41 15,6%
USA - S&P 500 5278 5,0% [Platina 1038,5 10,7%
JAP - Nikkei 225 38488 0,2% | Paladium 916,9 1-4,1%
EM - MSCI Emerging 552 0,6%|Ropa 76,99 1.53%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Investori v maji netrpezlivo o¢akavali, &i nové inflaéné data potvrdia narast inflacie z predo$lého obdobia. Zverejnené data v USA vsak tito obavu
nepotvrdili a poukazali na jej mierny pokles o 0,1% na uroven 3,4%. Trhy tak opat mierne zvysili $ance na nizsie sadzby uz v tomto roku, ¢o sa
pozitivne pretavilo do zhodnotenia rizikovych aktiv.

« Clenovia FED-u na svojom zasadnuti a vo zverejnenej zapisnici nadalej poukazuju na to, Ze vyvoj monetamej politiky bude zalezat od
prichadzajucich dat a neponahlaju sa s ich znizovanim. Sadzby tak v USA nateraz zostavaju v pasme 5,25-5,5%, pricom o¢akavania investorov
poukazuju na 1 az 2 znizenia sadzieb v tomto roku. FED vSak trhy prekvapil rozsahom spomalenia tempa znizovania bilancie od juna zo 60 na 25
mid. USD. Tato sprava pozitivne poésobi na cenu dlhopisov, kedZe timi tlaky na rast ich vynosov v nasledujicom obdobi.

« Naopak ECB signalizuje, Ze k zniZeniu sadzieb by mali pristupit uz na jinovom zasadnuti, pri€om niektori jej ¢lenovia sa vyjadrili, Ze tempo
znizovania by mohlo byt rychlejsie, ako trh ocakava. Tieto vyjadrenia sa v8ak dostali do Uzadia po zverejneni vys$ich inflaénych dat na konci
mesiaca.

« Pozitivne na rizikové aktiva vplyvalo aj ukonéenie vysledkovej sezény za prvy kvartal 2024. Posledna z velkych spolo¢nosti, ktora reportovala svoje
vysledky bol vyrobca ¢ipov pre umell inteligenciu, spolo¢nost Nvidia. Napriek vysokym o¢akavaniam sa spolo¢nosti podarilo tieto o¢akavania znova
prekonat. Medziro¢ne tak celkova ziskovost americkych spolo¢nosti narastla o zhruba 6%.

« Vyvoj vynosov na dlhopisoch bol v méji ako na hojdacke. Po poklese vynosov v Gvode mesiaca nasledoval ich rast a eurépske Statne dlhopisy
zakoncili mesiac s negativnym zhodnotenim. Viac sa darilo korporatnym dlhopisom, pri ktorych bol rast vynosov kompenzovany poklesom rizikovych
prirdzok.

« Akciové trhy sa vratili na rastovu drahu a opat prekonavali svoje historické maxima. Z hfadiska regiénov sa najviac darilo americkému akciovému
indexu S&P 500, ktory medzimesacne vzrastol o takmer 5%. Zhodnotenie zvySnych regiénov sa pohybovalo na trovni 0 az 3%. Celkovo si tak
globalny akciovy index MSCI World pripisal 2,9% zhodnotenie.

« Alternativnym aktivam sa darilo zmieSane. Cena zlata po prekonani svojich maxim sice v priebehu mesiaca korigovala, avSak medzimesacne
skoncila o 1,8% vyssie. TaktieZ sa darilo aj realitnym akciam, ktoré vzrastli o 3,2%. Naopak, cena ropy poklesla uz druhy mesiac v rade.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zlozky.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,89%, A- az A+: 8,30%, BBB- az BBB+: 2,46%, iné: 0,32%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S

zmluvy s do

/ou spravcovskou

piatok 31. maj 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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