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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

210 099 099,05 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,077602
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 6,53
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 3,30%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 133,78%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
REPUBLIC OF POLAND 14.2.2033 3,875% Statny dlhopis XS2586944659 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,8%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
REPUBLIC OF LITHUANIA 6.5.2030 0,750% Statny dlhopis XS2168038847 0,4%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7.2%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 6,9%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,2%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,3%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,8%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,8%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,8%
Microsoft Corp akcia US5949181045 2,4%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,3%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,3%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 28.6.2024 1M zmena (Menové pary 28.6.2024 1M zmena

Nemecko 2,50% W0,16% |EUR/USD 1,071 .-1,4%
USA 4,40% ™0,10% [EUR/GBP 0,846 ™-0,9%
Slovensko 3,70% ™0,07% [EURIIPY 171,94 0,8%
Taliansko 4,07% 0,09% | EUR/PLN 4,309 1,0%
Pofsko 5,75% 0,04%|EUR/CZK 25,03 1,3%
Akciové indexy 28.6.2024 1M zmena |Komodity 28.6.2024 1M zmena

Global - MSCI World 528 8,4%|Zlato 2326,8 0,0%
EU - Euro Stoxx 600 511 1-1,1%|Striebro 29,14 -4,2%
USA - S&P 500 5460 8,6% | Platina 996,3 -4,1%
JAP - Nikkei 225 39583 2,9% [Paladium 977,1 6,6%
EM - MSCI Emerging 574 3,9%|Ropa 81,54 6,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« ECB po dvoch rokoch zvySovania Grokovych sadzieb v sulade s o¢akavaniami v jini prvykrat zniZila kli€ové trokové sadzby o 0,25%. Depozitna
sadzba sa tak znizZila na 3,75% a hlavna refinanéna sadzba na 4,25%. TaktieZ ohlasila otakévané postupné zniZovanie svojho pandemického
portfélio o 7,5 miliardy eur mesaéne v druhej polovici roka.

« Celkovo tak zasadnutie ECB neprinieslo vac¢sie prekvapenia. Na margo inflacie, ECB zdéraznila dosiahnuty progres od minulého roka, av8ak
poukazala taktiez na pretrvavajice inflacné tlaky z dévodu rastu miezd. Vo vyjadreni ohfadom dal$ieho vyvoja sadzieb bola opatrna a ich buduci
vyvoj bude zéalezat od prichadzajucich dat a bude o filom rozhodovat od zasadnutia k zasadnutiu. Celkovo v8ak do konca roka investori o¢akavaju
este dve zniZenia sadzieb.

« FED naopak drzi nadalej Urokové sadzby na nezmenenej trovni v pasme 5.25-5.50%. Napriek pozitivnym majovym inflaénym Gdajom guvernér
Powell zdéraznil, Ze na pripadné zniZenie sadzieb potrebuije silnejSie presvedcenie, Ze sa inflacia udrzatelne blizi k inflaénému cielu 2%. Treba v8ak
podotknut, Ze ¢lenovia vyboru nie st v nazore na buduci vyvoj sadzieb jednotni a st rovhomerne rozdeleny medzi tri moznosti: Ziadne, jedno alebo
dve zniZenia sadzieb do konca tohto roka. Pokles inflacie dva mesiace v rade vSak investorov dostatocne presvedcil, aby revidovali svoje
ocakavania na 2 zniZenia sadzieb do konca roka, ¢o sposobilo celkovy pokles vynosov v juni.

« Okrem zasadnuti centralnych bank sa pozornost trhov sustredila aj na volby do Eurépskeho parlamentu. V nich prekvapila krajna pravica, ktora
posilnila svoje postavenie naprie¢ Eurépou. Vo Franclzsku dokonca prekvapivo vyhrala, na ¢o prezident Macron reagoval rozpustenim parlamentu
a vyhlasenim pred¢asnych volieb. To malo za nasledok narast rizikovych priraZzok na dlhopisoch tejto krajiny a pokles ich akciového trhu.

« Celkovo sa v juni trhom darilo. Pokles vynosov dihopisov priaznivo pdsobil na zhodnotenie dlhopisovych pozicii a to aj napriek rozsireniu rizikovych
prirazok. Medzimesacne si tak dlhopisova zlozka fondu pripisala pozitivne zhodnotenie.

« Globalne akcie vyjadrené v eurach pokracovali v prekonavani svojich maxim a medzimesacne vzrastli o 3,4%. K zhodnoteniu prispeli najméa
technologické akcie nadalej tahané pozitivnymi oakavaniami ohfadom umelej inteligencie, ako aj vidinou nizSich Urokovych sadzieb v nasledovnom
obdobi. K zhodnoteniu pre eurového investora prispelo aj posilnenie amerického dolara, ktory vplyvom nervozity okolo vysledkov Eurépskych volieb
posilnil.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,18%, A- az A+: 2,41%, BBB- az BBB+: 0,89%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra
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do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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