VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1065 385 253,55 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,046292
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,56
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 4,17%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,32%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 39,46%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 6,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,8%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,9%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,2%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 2,0%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,6%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,5%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,2%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,0%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 0,9%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 0,9%

10R st. dihopisy

28.6.2024 1M zmena [Menové pary 28.6.2024 1M zmena

Nemecko 2,50% W0,16%|EUR/USD 1,071 -1 4%
USA 4,40% ™0,10%|EUR/GBP 0,846 ™-0,9%
Slovensko 3,70% H0,07%|EURIIPY 171,94 0,8%
Taliansko 4,07% 0,09% |EUR/PLN 4,309 1,0%
Pol'sko 5,75% 0,04%|EUR/CZK 25,03 1,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

+ ECB po dvoch rokoch zvySovania Grokovych sadzieb v stlade s o¢akavaniami v juni prvykrat znizila kii¢ové Urokové sadzby o0 0,25%.
Depozitna sadzba sa tak zniZzila na 3,75% a hlavna refinan¢na sadzba na 4,25%. TaktieZ ohlasila o¢akavané postupné znizovanie svojho
pandemického portfélio o 7,5 miliardy eur mesacne v druhej polovici roka.

« Celkovo tak zasadnutie ECB neprinieslo vacsie prekvapenia. Na margo inflacie, ECB zdéraznila dosiahnuty progres od minulého roka, av§ak
poukdzala taktiez na pretrvavajice inflaéné tlaky z dévodu rastu miezd. Vo vyjadreni ohfadom dalSieho vyvoja sadzieb bola opatrna a ich budtci
vyvoj bude zalezat od prichadzajucich dat a bude o riom rozhodovat od zasadnutia k zasadnutiu. Celkovo v§ak do konca roka investori
ocakavaju este dve zniZenia sadzieb.

» FED naopak drzi nadalej irokové sadzby na nezmenenej trovni v pasme 5.25-5.50%. Napriek pozitivnym majovym inflaénym udajom
guvernér Powell zdéraznil, Ze na pripadné zniZenie sadzieb potrebuje silnejSie presvedéenie, Ze sa inflacia udrzatelne blizi k inflaénému cielu
2%. Treba vSak podotknut, Ze €lenovia vyboru nie su v nazore na buduci vyvoj sadzieb jednotni a si rovnomerne rozdeleny medzi tri moZnosti:
Ziadne, jedno alebo dve zniZenia sadzieb do konca tohto roka. Pokles inflacie dva mesiace v rade v$ak investorov dostatocne presvedcil, aby
revidovali svoje o¢akavania na 2 znizenia sadzieb do konca roka, ¢o sposobilo celkovy pokles vynosov v juni.

» Okrem zasadnuti centralnych bank sa pozornost trhov sustredila aj na volby do Eurépskeho parlamentu. V nich prekvapila krajna pravica,
ktora posilnila svoje postavenie naprie¢ Eurépou. Vo Franctzsku dokonca prekvapivo vyhrala, na ¢o prezident Macron reagoval rozpustenim
parlamentu a vyhlasenim pred€asnych volieb. To malo za néasledok narast rizikovych prirdZok na dlhopisoch tejto krajiny a pokles ich akciového
trhu.

« Celkovo sa v juni trhom darilo. Pokles vynosov dlhopisov priaznivo pdsobil na zhodnotenie dlhopisovych pozicii a to aj napriek rozsireniu
rizikovych priraZzok. Medzimesaéne si tak dlhopisova zloZka fondu pripisala pozitivhe zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 2,16%, v USD: 0,13% a v ostatnych menach: 1,88%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 &nost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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