VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1776 005 679,44 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,112572
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 4,90%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 239,13%

Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 24,5%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 21,8%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEOOB60SX394 18,7%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFY0GT14 13,0%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 8,2%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 7.2%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,4%

Akciové indexy

28.6.2024 1M zmena (Menové pary 28.6.2024 1M zmena

Global - MSCI World 528 8,4%|EUR/USD 1,071 -1,4%
EU - Euro Stoxx 600 511 1-1,1%EUR/GBP 0,846 ™-0,9%
USA - S&P 500 5460 8,6%|EUR/IPY 171,94 0,8%
JAP - Nikkei 225 39583 2,9%|EUR/PLN 4,309 1,0%
EM - MSCI Emerging 574 8,9%|EUR/CZK 25,03 1,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« ECB po dvoch rokoch zvySovania Urokovych sadzieb v stlade s oGakavaniami v juni prvykrat znizila klucové trokové sadzby o 0,25%. Depozitna
sadzba sa tak zniZila na 3,75% a hlavna refinan¢na sadzba na 4,25%. TaktieZ ohlasila o¢akdvané postupné zniZovanie svojho pandemického portfélio
0 7,5 miliardy eur mesac¢ne v druhej polovici roka.

« Celkovo tak zasadnutie ECB neprinieslo vacsie prekvapenia. Na margo inflacie, ECB zddraznila dosiahnuty progres od minulého roka, av§ak
poukazala taktiez na pretrvavajlce inflacné tlaky z dévodu rastu miezd. Vo vyjadreni ohfadom dalSieho vyvoja sadzieb bola opatrna a ich buduci vyvoj
bude zalezat od prichadzajucich dat a bude o fiom rozhodovat od zasadnutia k zasadnutiu. Celkovo v8ak do konca roka investori oGakavaju este dve
zniZenia sadzieb.

+ FED naopak drzi nadalej urokové sadzby na nezmenenej irovni v pasme 5.25-5.50%. Napriek pozitivnym majovym inflacnym tdajom guvernér Powell
zdoraznil, Ze na pripadné zniZenie sadzieb potrebuije silnejSie presvedcenie, Ze sa inflacia udrzatelne bliZi k inflacnému cielu 2%. Treba v§ak podotknut,
Ze ¢lenovia vyboru nie st v nazore na buduci vyvoj sadzieb jednotni a si rovhomerne rozdeleny medzi tri moznosti: Ziadne, jedno alebo dve zniZenia
sadzieb do konca tohto roka. Pokles inflacie dva mesiace v rade vSak investorov dostato¢ne presvedcil, aby revidovali svoje ocakavania na 2 znizenia
sadzieb do konca roka, ¢o sposobilo celkovy pokles vynosov v juni.

« Okrem zasadnuti centralnych bank sa pozornost trhov sustredila aj na volby do Eurépskeho parlamentu. V nich prekvapila krajna pravica, ktora
posilnila svoje postavenie naprie¢ Eurépou. Vo Francuzsku dokonca prekvapivo vyhrala, na ¢o prezident Macron reagoval rozpustenim parlamentu a
vyhlasenim predéasnych volieb. To malo za nasledok narast rizikovych priraZzok na dlhopisoch tejto krajiny a pokles ich akciového trhu.

+ Celkovo sa v juni trhom darilo. Globalne akcie vyjadrené v eurach pokracovali v prekonavani svojich maxim a medzimesacne vzrastli o0 3,4%. K
zhodnoteniu prispeli najma technologické akcie nadalej tahané pozitivnymi o¢akavaniami ohfadom umelej inteligencie, ako aj vidinou niz$ich Grokovych
sadzieb v nasledovnom obdobi. K zhodnoteniu pre eurového investora prispelo aj posilnenie amerického dolara, ktory vplyvom nervozity okolo
vysledkov Eurépskych volieb posilnil.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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