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streda 31. jul 2024

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY CHO
Cista hodnota majetku vo fonde: 1822092473,18 € 0,1160
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,112732 A
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 0,1110
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,1060 mﬂ
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,14%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 239,62% 0,1010
Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 00960

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny 00010 J-—p N Mo A o N
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.
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Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0760 ; ; ; ; ; ; ; ;
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 23,8% 08/21 12/21 04/22 08/22 12/22 04/23 08/23 12/23 04/24
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 21,3%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 18,3%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFY0GT14 15,3%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 7,9%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 7,1% Terminované
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,2% EREL e 02X

Akciové indexy 31.7.2024 1M zmena (Menové pary 31.7.2024 1M zmena

Global - MSCI World 532 0,8%|EUR/USD 1,083 1,1%

EU - Euro Stoxx 600 518 1,4% [EUR/GBP 0,844 1-0,3%

USA - S&P 500 5522 1,2% (EUR/IJPY 162,76 . -5,3% Akciové investicie
JAP - Nikkei 225 39102 m._1 20%|EUR/PLN 4,291 1-0,4% (ETF); 99,8%
EM - MSCI Emerging 575 0,3%|EUR/CZK 25,46 1,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Volatilita na trhoch v jlli opat vzrastla a rizikové aktiva sa v druhej polovici mesiaca dostali pod tlak. Obavy investorov sa tykali najmé udrzatelnosti
silného rastu z predoslych mesiacov a projektovanych vysledkov technologickych firiem do budtcna. Do popredia sa totiz dostali obavy, Ze vynalozené MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU

vydavky na podporu vyvoja umelej inteligencie su privelké a prevysuju o¢akavania ohlfadom rastu ich buducich ziskov. 80%
. 69,2%

« Tieto obavy prehibili aj zmiesané vysledky najvacsich spolo¢nosti tvoriacich americky index S&P500 za predosly kvartal. Vysledky tychto par 70%

najvacsich spolo¢nosti st uréujlce pre celkovy vyvoj indexu, kedZe tvoria velkl ¢ast celého amerického trhu a zarover sa na ne kladu aj najvacsie 0%
ocakavania do budicna. Celkovo vSak vysledkovi sezénu mozno hodnotit pozitivne, kedZe viac ako 70% americkych spolo¢nosti, ktoré doteraz

zverejnilo svoje vysledky, prekonalo o¢akavania analytikov. 50%

« Sadzby v ramci mesiaca vyraznejsie poklesli. V prvej polovici mesiaca sadzby klesali najma kvéli oslabujucemu trhu prace a klesajucej inflacii. Inflacia 40%

v USA skokovo poklesla z 3,3% na 3%, ¢o trhy okamzite premietli do o¢akavani rychlejsieho znizovania sadzieb v nasledujicom obdobi. Slabsim 30%

inflaénym tlakom prospieva aj oslabenie trhu prace. Nezamestnanost postupne rastie a prirastky novych pracovnych miest sa dlh$ie drzia na nizkych

urovniach. Pokles sadzieb v druhej polovici mesiaca sa nasledne umocnil rizikovou averziou investorov na trhu. 20%

« Centralne banky ECB a FED v juli ponechali sadzby na nezmenenych trovniach. Kym ECB na svojom zasadnuti nevyslala trhom jasny signal ohfadom 10%
znizovania sadzieb v septembri, vyjadrenia FED-u nepriamo poukazali na to, Ze septembrové znizenie je takmer isté. Investori v§ak o¢akavaju, Zze obe 0%
centralne banky pristupia k ich zniZeniu uz na najblizZSom zasadnuti a do konca roka ich nasledne znizia v eurozéne este aspori raz a v USA dvakrat. uUSsD GBP pPY

Ostatné

« Vdaka rastu v ivode mesiaca, akcie skon¢ili aj napriek naslednym poklesom v miernom pluse. Globalny akciovy index v eurach medzimesacne
vzrastol 0 0,8%. V juli sa darilo malym spolo¢nostiam, ktorych akcie vzrastli o viac ako 10%. Z vykonnosti pre eurového investora naopak odkrojilo
oslabenie amerického doléra o 1,1%.

AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITEN
100%

80%
72,3%
V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.
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* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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