VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

akciovy negarantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s.

PROFIT

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

211 937 686,19 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,078160
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 6,75
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,72%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 135,46%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
REPUBLIC OF POLAND 14.2.2033 3,875% Statny dlhopis XS2586944659 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,8%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
REPUBLIC OF LITHUANIA 6.5.2030 0,750% Statny dlhopis XS2168038847 0,4%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,4%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 6,8%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,2%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,4%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,7%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,3%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,3%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,3%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.7.2024 1M zmena (Menové pary 31.7.2024 1M zmena

Nemecko 2,30% ™0,20% [EUR/USD 1,083 1,1%
USA 4,03% 0 ,37% |EUR/GBP 0,844 1-0,3%
Slovensko 3,43% ™0,26% [EUR/IIPY 162,76 W -53%
Taliansko 3,65% W0,42%|EUR/PLN 4,291 1-0,4%
Pofsko 5,43% W0,33% [EUR/CZK 25,46 1,7%
Akciové indexy 31.7.2024 1M zmena [Komodity 31.7.2024 1M zmena

Global - MSCI World 532 0,8%|Zlato 2447,6 5,2%
EU - Euro Stoxx 600 518 1,4% |Striebro 29,01 1-0,5%
USA - S&P 500 5522 1,2% (Platina 978,7 1-1,8%
JAP - Nikkei 225 39102 W-1,2%|Paladium 928,8 _-4,9%
EM - MSCI Emerging 575 0,3%|Ropa 77,91 W._3,4%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Volatilita na trhoch v juli opat vzrastla a rizikové aktiva sa v druhej polovici mesiaca dostali pod tlak. Obavy investorov sa tykali najmé udrzatelnosti
silného rastu z predoslych mesiacov a projektovanych vysledkov technologickych firiem do budtcna. Do popredia sa totiz dostali obavy, Zze
vynalozené vydavky na podporu vyvoja umelej inteligencie su privelké a prevy$uju ocakavania ohfadom rastu ich buducich ziskov.

« Tieto obavy prehibili aj zmiesané vysledky najvacsich spolognosti tvoriacich americky index S&P500 za predosly kvartal. Vysledky tychto par
najvacsich spolo¢nosti s uréujuce pre celkovy vyvoj indexu, kedZe tvoria velku ast celého amerického trhu a zaroven sa na ne kladu aj najvacsie
ocakavania do budicna. Celkovo vSak vysledkovi sezénu mozno hodnotit' pozitivne, kedZe viac ako 70% americkych spolo¢nosti, ktoré doteraz
zverejnilo svoje vysledky, prekonalo o¢akavania analytikov.

« Sadzby v ramci mesiaca vyraznejSie poklesli. V prvej polovici mesiaca sadzby klesali najma kvoli oslabujucemu trhu prace a klesajucej inflacii.
Inflécia v USA skokovo poklesla z 3,3% na 3%, ¢o trhy okamzite premietli do oakavani rychlejSieho zniZovania sadzieb v nasledujicom obdobi.
Slabsim inflaénym tlakom prospieva aj oslabenie trhu prace. Nezamestnanost postupne rastie a prirastky novych pracovnych miest sa dlhsie drzia
na nizkych urovniach. Pokles sadzieb v druhej polovici mesiaca sa nasledne umochnil rizikovou averziou investorov na trhu.

« Centralne banky ECB a FED v juli ponechali sadzby na nezmenenych trovniach. Kym ECB na svojom zasadnuti nevyslala trhom jasny signal
ohladom zniZovania sadzieb v septembri, vyjadrenia FED-u nepriamo poukazali na to, Ze septembrové zniZenie je takmer isté. Investori v8ak
ocakavaju, ze obe centralne banky pristtpia k ich znizeniu uz na najblizSom zasadnuti a do konca roka ich nasledne znizia v eurozéne este aspori
raz a v USA dvakrat.

« Pokles vynosov priaznivo pdsobil na zhodnotenie dlhopisovej zlozky. Vynos na nemeckom $tatnom dihopise so splatnostou 10 rokov poklesol o
0,2% na Uroveri 2,3%. Pokles vynosov na americkom Statnom dlhopise s rovnakou splatnostou bol dokonca vyraznej$i a poklesol 0 0,37% na
uroven 4,03%. Z dévodu ocakavaného rychlejSieho znizovania sadzieb, vynosy klesali rychlejSie na dlhopisoch s kratSimi splatnostami.

« Vdaka rastu v Uvode mesiaca, akcie skongili aj napriek naslednym poklesom v miernom pluse. Globalny akciovy index v eurach medzimesacne
vzrastol 0 0,8%. V juli sa darilo malym spolo¢nostiam, ktorych akcie vzrastli o viac ako 10%. Z vykonnosti pre eurového investora naopak odkrojilo
oslabenie amerického doléra o 1,1%. Alternativnym investiciam sa v prostredi klesajucich vynosov darilo. Realitné akcie vzrastli o 6,2% a zlato si aj
kvoli zvysSenej volatilite pripisalo 5,2% zhodnotenie.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,22%, A- az A+: 2,44%, BBB- az BBB+: 0,90%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA
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MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZI
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do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vy ych do ou spra
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