VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde'
1a hodnota déchodk

1048 276 010,65 €
vej jednotky: 0,046617

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,57
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,19%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,70%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 40,44%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 7,0%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,8%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,9%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,3%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 2,0%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,6%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,5%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,2%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,0%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,0%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,0%

10R st. dihopisy

31.7.2024 1M zmena [Menové pary 31.7.2024 1M zmena

Nemecko 2,30% %0,20%|EUR/USD 1,083 1,1%
USA 4,03% 0,37%|EUR/GBP 0,844 1-0,3%
Slovensko 3,43% ™0,26% |EUR/IPY 162,76 . -5,3%
Taliansko 3,65% W0,42%|EUR/PLN 4,291 1-0,4%
Pol'sko 5,43% W0,33% |EUR/CZK 25,46 1,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Volatilita na trhoch v juli opat vzrastla a rizikové aktiva sa v druhej polovici mesiaca dostali pod tlak. Obavy investorov sa tykali najma
udrZatelnosti silného rastu z predo$lych mesiacov a projektovanych vysledkov technologickych firiem do budicna. Do popredia sa totiz dostali
obavy, Ze vynaloZené vydavky na podporu vyvoja umelej inteligencie su privelké a prevysuji ocakavania ohladom rastu ich budtcich ziskov.

« Tieto obavy prehibili aj zmiedané vysledky najva&sich spolognosti tvoriacich americky index S&P500 za predosly kvartal. Vysledky tychto par
najvacsich spolo¢nosti st uréujice pre celkovy vyvoj indexu, kedzZe tvoria velku ¢ast celého amerického trhu a zaroveri sa na ne kladu aj
najvacsie otakavania do buducna. Celkovo vSak vysledkovi sezénu mozno hodnotit pozitivne, kedZe viac ako 70% americkych spolo¢nosti,
ktoré doteraz zverejnilo svoje vysledky, prekonalo o¢akavania analytikov.

« Sadzby v ramci mesiaca vyraznejSie poklesli. V prvej polovici mesiaca sadzby klesali najma kvéli oslabujucemu trhu prace a klesajucej inflacii.
Inflacia v USA skokovo poklesla z 3,3% na 3%, €o trhy okamzite premietli do o¢akavani rychlejSieho znizovania sadzieb v nasledujicom obdobi.
Slabsim inflaénym tlakom prospieva aj oslabenie trhu prace. Nezamestnanost postupne rastie a prirastky novych pracovnych miest sa dihsie
drzia na nizkych Urovniach. Pokles sadzieb v druhej polovici mesiaca sa nasledne umocnil rizikovou averziou investorov na trhu.

« Centralne banky ECB a FED v juli ponechali sadzby na nezmenenych trovniach. Kym ECB na svojom zasadnuti nevyslala trhom jasny signal
ohladom zniZovania sadzieb v septembri, vyjadrenia FED-u nepriamo poukazali na to, Ze septembrové znizZenie je takmer isté. Investori vSak
ocakavaju, Ze obe centralne banky pristipia k ich zniZeniu uz na najblizSom zasadnuti a do konca roka ich nasledne znizia v eurozéne este
aspori raz a v USA dvakrat.

« Pokles vynosov priaznivo pdsobil na zhodnotenie dlhopisovej zlozky. Vynos na nemeckom $tatnom dlhopise so splatnostou 10 rokov poklesol
0 0,2% na troveii 2,3%. Z dévodu o¢akavaného rychlejSieho znizovania sadzieb, vynosy klesali rychlejSie na dlhopisoch s kratSimi
splatnostami.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,02%, v USD: 0,27% a v ostatnych menach: 1,91%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

streda 31. jul 2024
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do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

do 1 roka

I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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