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ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

81018 872,78 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,065289
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 7,53
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,36%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 96,69%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri 2j Urovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje il icie Sujuce planétu a loc . Majetok vo fonde bude ii y v stlade so zék najmé do akciovych,

dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 1,7%
REPUBLIC OF LATVIA 16.5.2036 1,375% Statny dlhopis XS1409726731 0,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,8%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,7%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,6%
MONETA MONEY BANK 3.2.2027 1,625% dlhopis fin. institicie ~ XS2435601443 0,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 4.7.2044 2,500% Statny dlhopis DE0001135481 0,4%
REPUBLIC OF CHILE 5.7.2034 4,125% Statny dlhopis XS2645248225 0,4%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IEO004MFRED4 7,7%
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 7,4%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,3%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,3%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 2,9%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,6%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,6%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 2,6%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 30.8.2024 1M zmena (Menové pary 30.8.2024 1M zmena

Nemecko 2,30% 0,00%|EUR/USD 1,109 2,4%
USA 3,90% "0,13% |EUR/GBP 0,841 1-0,3%
Slovensko 3,43% 0,00%|EUR/JPY 161,19 u-1,0%
Taliansko 3,70% 0,05%|EUR/PLN 4,276 1-0,3%
Polsko 5,44% 0,01%|EUR/CZK 25,03 --1,7%
Akciové indexy 30.8.2024 1M zmena |[Komodity 30.8.2024 1M zmena

Global - MSCI World 534 0,3%|Zlato 2503,4 2,3%
EU - Euro Stoxx 600 525 1,6% [Striebro 28,86 1-0,5%
USA - S&P 500 5648 2,4% [Platina 929,8 5 0%
JAP - Nikkei 225 38648 W.-1,1% |Paladium 969,6 4,4%
EM - MSCI Emerging 585 1,6%|Ropa 73,55 W _4,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Volatilita na trhoch z jula sa preniesla aj do druhého prazdninového mesiaca. Rizikové aktiva v ivode mesiaca pokracovali vo svojom poklese,
ktory umocnili zverejnené data z trhu prace. Tvorba novych pracovnych miest v USA dalej spomalila a nezamestnanost necakane vzrastla na 4,3%.
To predstavuje 0,9% narast nezamestnanosti oproti minimam z predosiého roku.

« Investori si preto zacali klast otazku, ¢i FED so svojim tempom zniZovania sadzieb nie je pomaly a ¢i prili$ restriktivna menova politika nedostane
ekonomiku do recesie. Oakavania buduceho vyvoja sadzieb sa tak okamzite revidovali smerom nadol. NavySe sa zac¢alo $pekulovat o potrebe
nudzového znizenia sadzieb zo strany FED-u napriek tomu, Ze ten mal svoje zasadnutie koncom jula.

« V dal$ej Casti mesiaca sa v8ak sentiment na trhoch zlepsil a obavy z recesie rozplynuli. To potvrdili aj zverejnené data ohfadom rastu HDP a
spotreby, ktoré prekonali o¢akavania a potvrdili stale dobri kondiciu americkej ekonomiky. Pozitivny vyvoj navySe nadalej pretrvava aj na poli
inflacie a centralne banky by tak mali mat vaési priestor na znizovanie sadzieb. Do konca roka by mal FED sadzby zniZit este Styrikrat do pasma
4,25-4,5% a ECB dva az trikrat k drovni 3%.

« Akciovym trhom sa tak podarilo komplet vymazat svoje poklesy z ivodu mesiaca a dokonca vacésina trhov skondila v miernom pluse blizko svojich
historickym maxim. Na zhodnotenie dolarovych pozicii vratane americkych akcii v8ak negativne vplyvalo oslabenie amerického dolara o0 2,5%.
Celkovo tak globalny akciovy index vyjadreni v eurach zostal na priblizne nezmenenej Grovni.

« Na dlhopisovych trhoch sa darilo najma zhodnoteniu bezpe¢nych dlihopisov s kratkymi splatnostami. Inverzia vynosovych kriviek sa tak postupne
vytraca. Pokles vynosov na dlhopisoch a teda ich rast ceny bol viditelny v auguste hlavne na americkych Statnych dlhopisoch. « Vynosy na tychto
dlhopisoch su uz aktuélne pod ich uroviiami zo zaciatku tohto roka a na nemeckych statnych dlhopisoch blizko nich. Mierne rozsirenie rizikovych
prirazok v8ak zaznamenali korporatne dlhopisy, ¢o negativne poésobilo na ich zhodnotenie. Celkovo vSak dlhopisova zlozka fondu zaznamenala
mierne pozitivne zhodnotenie.

« Alternativnym investiciam sa v auguste darilo. ZvySena nervozita spolu s poklesom sadzieb priala zhodnoteniu zlata, ktoré medzimesaéné vzrastlo
0 2,5% na svoje nové historické maxima. Z poklesu sadzieb navyse taZili aj realitné investicie, ktoré medzimesacne vzrastli 0 6,5%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde mierne zvysili podiel akciovej zloZky.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 1,08%, A- az A+: 4,75%, BBB- az BBB+: 0,60%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej ro¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S
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do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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