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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 1027 654 148,11 € 0,0480
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,046774 \../\,\
Modifikovana duracia penazno-dihopisovej €asti (v rokoch): 1,55 0,0472
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 00464 \ y
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,13% \ AJ_/,J/
Podiel akciovych investicii: 0% 0,0456
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. \ /
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,34% OO ‘».,\ ﬂ/r-"
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 40,91% 0,0440
Fond je uréeny sporitefom, ktori chctd ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oéakdvaju m:eme nizsiu 0,0432 \'\uf\ r/v
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|
uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,0424

0,0416 - - - - - - - -
09/21 01122 05/22 09/22 01123 05/23 09/23 01124 05/24
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1262068  2,250% &tatny dihopis SK4120014184 7,.2%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 3,9%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,9%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,8% Statne a
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,3% Statom Dlhopisové
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% $tatny dihopis XS1958534528 2,1% zarucené fondy; 2,5%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% $tatny dlhopis XS2447602793 1,7% d';‘fg{%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,6% ' -
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,5% 0.1% !
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029  3,625% $tatny dihopis SK4120009762 12% Korporatne | DIhopisy -
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% statny dihopis S10002103602 1,2% dihopisy; (ERERY Terminované
ROMANIA 2652030  3.624% statny dihopis XS2178857954 1.0% 2130 SeNn182% I

6,6%

REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,0%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,0%

10R $t. dlhopisy 30.8.2024 1M zmena [Menové pary 30.8.2024 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko 2,30% 0,00%|EUR/USD 1,109 2,4% 60%

.
USA 3,00%  =0,13%|EUR/GBP 0,841 10.3% >4.3%
Slovensko 3,43% 0,00%|EURIIPY 161,19 .1.0% 50%

Taliansko 3,70% 0,05%| EUR/PLN 4,276 10,3%

Porsko 5,44% 0,01%|EURICZK 25,03 -_17% @

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 30%

« Volatilita na trhoch z jula sa preniesla aj do druhého prazdninového mesiaca. Rizikové aktiva v Gvode mesiaca pokracovali vo svojom poklese,
ktory umocnili zverejnené data z trhu prace. Tvorba novych pracovnych miest v USA dalej spomalila a nezamestnanost nec¢akane vzrastla na
4,3%. To predstavuje 0,9% narast nezamestnanosti oproti minimam z predoslého roku.

20%

10%

« Investori si preto zacali klast otazku, ¢i FED so svojim tempom zniZovania sadzieb nie je pomaly a ¢i prili§ restriktivna menova politika
nedostane ekonomiku do recesie. Ofakavania buduceho vyvoja sadzieb sa tak okamzite revidovali smerom nadol. NavySe sa zacalo 0%
Spekulovat o potrebe nidzového zniZenia sadzieb zo strany FED-u napriek tomu, Ze ten mal svoje zasadnutie koncom jula.

« V dalSej Casti mesiaca sa v§ak sentiment na trhoch zlepsil a obavy z recesie rozplynuli. To potvrdili aj zverejnené data ohfadom rastu HDP a DLHOPISY PODI’A SPLATNOSTI

spotreby, ktoré prekonali o¢akavania a potvrdili stale dobrd kondiciu americkej ekonomiky. Pozitivny vyvoj navySe nadalej pretrvava aj na poli 55%
inflacie a centralne banky by tak mali mat vacsi priestor na znizovanie sadzieb. Do konca roka by mal FED sadzby zniZit este Styrikrat do pasma

AA-az AAA A-az A+ BBB- az BBB+ iné

50%
4,25-4,5% a ECB dva az trikrat k drovni 3%.
45%
39,1%
* Na dlhopisovych trhoch sa darilo najmé zhodnoteniu bezpe¢nych dihopisov s kratkymi splatnostami. Inverzia vynosovych kriviek sa tak 40%
postupne vytraca. Pokles vynosov na dlhopisoch a teda ich rast ceny bol viditelny v auguste hlavne na americkych $tatnych dlhopisoch. 35%
Vynosy na tychto dlhopisoch su uz aktudlne pod ich Uroviiami zo zaciatku tohto roka a na nemeckych statnych dlhopisoch blizko nich. Mierne 30%
rozsirenie rizikovych prirazok v§ak zaznamenali korporatne dlhopisy, ¢o negativne pdsobilo na ich zhodnotenie. Celkovo vSak dlhopisova zlozka 25%
fondu zaznamenala mierne pozitivne zhodnotenie. 20% 19,0% 17,5%
15% 12,2%
V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu. 10%

5%
0%

do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

* Podiel majetku (v PLN: 1,05%, v USD: 0,27% a v ostatnych menach: 1,81%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S im zmluvy s do ) I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie
Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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