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piatok 30. august 2024

ZAKLADNE UDAJE O FONDE VYVOJ HODNOTY CHO
Cista hodnota majetku vo fonde: 1853663 919,94 € 0,1160
Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,112433
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012 0,1110
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. 0,1060
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,27%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 238,71% 0,1010
Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno 00960

Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny 0,0910 {-
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.
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Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel* 0,0760 ; ; ; ; ; ; ; ;
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 23,1% 09/21 01/22 05/22 09/22 01/23 05/23 09/23 01/24 05/24
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 20,7%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IE00B60SX394 17,9%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 17,1%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 7,8%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 6,9% Terminované
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,1% vidady + BU; 0.4%

Akciové indexy 30.8.2024 1M zmena (Menové pary 30.8.2024 1M zmena

Global - MSCI World 534 0,3%|EUR/USD 1,109 2,4%

EU - Euro Stoxx 600 525 1,6% |[EUR/GBP 0,841 1-0,3%

USA - S&P 500 5648 2,4%|EUR/IJPY 161,19 u-1,0% -
JAP - Nikkei 225 38648 W.-1,1%|EUR/PLN 4,276 0,3% (ETF); 99,6%

EM - MSCI Emerging 585 1,6%|EUR/CZK 25,03 --1,7%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Volatilita na trhoch z jula sa preniesla aj do druhého prazdninového mesiaca. Rizikové aktiva v ivode mesiaca pokracovali vo svojom poklese, ktory

umocnili zverejnené data z trhu prace. Tvorba novych pracovnych miest v USA dalej spomalila a nezamestnanost nec¢akane vzrastla na 4,3%. To MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZIKU
predstavuje 0,9% narast nezamestnanosti oproti minimam z predosiého roku. 80%
69,1%
« Investori si preto zacali klast' otazku, ¢i FED so svojim tempom zniZovania sadzieb nie je pomaly a ¢i prili§ restriktivna menova politika nedostane 70%
ekonomiku do recesie. O¢akavania budiceho vyvoja sadzieb sa tak okamZite revidovali smerom nadol. Navy$e sa zacalo $pekulovat o potrebe 0%
nudzového znizenia sadzieb zo strany FED-u napriek tomu, Ze ten mal svoje zasadnutie koncom jula.
50%

« V dalSej Casti mesiaca sa vSak sentiment na trhoch zlepsil a obavy z recesie rozplynuli. To potvrdili aj zverejnené data ohfadom rastu HDP a spotreby,
ktoré prekonali o¢akavania a potvrdili stale dobri kondiciu americkej ekonomiky. Pozitivny vyvoj navy$e nadalej pretrvava aj na poli inflacie a centralne 40%
banky by tak mali mat va¢si priestor na znizovanie sadzieb. Do konca roka by mal FED sadzby znizit este Styrikrat do pasma 4,25-4,5% a ECB dva az 30%
trikrat k urovni 3%.
20%
« Akciovym trhom sa tak podarilo komplet vymazat svoje poklesy z ivodu mesiaca a dokonca vaésina trhov skonéila v miernom pluse blizko svojich
historickym maxim. Na zhodnotenie dolarovych pozicii vratane americkych akcii vSak negativne vplyvalo oslabenie amerického dolara o 2,5%. Celkovo 10%
tak globalny akciovy index vyjadreni v eurach zostal na priblizne nezmenenej drovni.

0%
usb GBP JPY Ostatné
« Alternativnym investiciam sa v auguste darilo. Zvy8ena nervozita spolu s poklesom sadzieb priala zhodnoteniu zlata, ktoré medzimesacné vzrastlo o

2,5% na svoje nové historické maxima. Z poklesu sadzieb navyse tazili aj realitné investicie, ktoré medzimesacne vzrastli 0 6,5%.

AKCIOVE INVESTICIE PODLA SIDLA EMITEN
100%

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.
80% 72,8%
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* Podiel akciovych investicii na &istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Eistej hodnoty majetku

RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spoloénost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatefom, alebo sa podiefa na zloZeni,
vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk
originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia
alebo Sirenie MSCI dat je bez vy suhlasu od i MSCI

Upozornenie:

Cinnost VUB Generali d6 & spravcovska & ', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej
sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej
hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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