VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

1918 626 072,51 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,113906
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 1,31%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 243,15%

Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 22,0%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 20,3%
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFYOGT14 19,3%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 17,5%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 7,6%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 6,8%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 6,0%

Akciové indexy

30.9.2024 1M zmena (Menové pary 30.9.2024 1M zmena

Global - MSCI World 539 1,0%|EUR/USD 1,120 1,0%
EU - Euro Stoxx 600 523 1-0,3%|EUR/GBP 0,835 -_-0,7%
USA - S&P 500 5762 2,1%|EUR/JPY 159,82 ._-0,8%
JAP - Nikkei 225 37920 1-1,3%|EUR/PLN 4,279 0,1%
EM - MSCI Emerging 624 6,7%|EUR/CZK 25,18 0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

+ V septembri boli hlavnymi témami slabnici trh prace, hrozba recesie v USA a zasadnutia centralnych bank. Prave prvé dve spominané sposobili
zaciatkom mesiaca opat' mierny vypredaj rizikovych aktiv, hoci v men§om rozsahu ako v auguste. V dalSej ¢asti mesiaca sa v8ak tieto obavy dostali do
uzadia a mesiac tak akciové trhy skongili opat na historickych maximéach.

+ K zmene nalady prispeli aj rozhodnutia centralnych bank o zniZovani tirokovych sadzieb. ECB zniZila sadzby o 0,25% a FED dokonca 0 0,5%.
Umoznili mu to predovSetkym dobré inflaéné data, ked' inflacia vyraznejsie poklesla uz na uroveri 2,5%. To vytvara dobré podmienky na ich dalSie
znizovanie aj v nasledujlicom obdobi a sustredenie sa na napifianie druhého mandatu FED-u v podobe plnej zamestnanosti.

« Totiz prave v rastlcej nezamestnanosti sa aktudlne skryvaju najvacsie rizika, ktoré sa nasledne mézu premietnut do slabsieho hospodarskeho rastu.
To potvrdili aj novo zverejnené makroekonomické projekcie FED-u, v ktorych revidovali nahor oakavania rastu nezamestnanosti na 4,4% v roku 2025,
hoci pri nezmenenom raste HDP a spolu s nizSou o¢akavanou inflaciou v nasledujicom obdobi. ECB naopak vo svojich projekciach revidovala svoje
odhady na jadrovu inflaciu 0 0,1% smerom nahor a rast HDP smerom nadol.

« Z hladiska o¢akavani znizovania sadzieb je aktudlne trh pred tym, €o signalizuju centralne banky. Tie opatrne hovoria o ich postupnom zniZovani,
ktoré bude zavislé od dat a bude sa prehodnocovat od zasadnutia k zasadnutiu. Trh naopak vidi agresivne zniZenie sadzieb do konca roka 2025, ked
sadzby otakava o zhruba 2% nizSie ako v sticasnosti. Sadzby by mali teda poklesnut na konci roka 2025 az k 3% v USA a 1,75% v eurozéne.

+ V tomto prostredi sa darilo dlhopisovym investiciam, ked vynosové krivky vyraznejsie poklesli a nadviazali tak na svoj pokles z predchadzajucich
mesiacov. Pokles vynosov do splatnosti zaznamenali najmé dlhopisy s kratSou splatnostou a inverzia vynosovych kriviek sa tak vytratila. Rizikové
prirazky na korporatnych dlhopisoch zostali takmer na nezmenenych trovniach.

* Globalne akcie v eurovom vyjadreni medzimesacne vzrastli o 1%. Ich zhodnotenie by bolo este vyssie nebyt oslabenia amerického doléra taktiez o
1%. Darilo sa predovsetkym zhodnoteniu akcii rozvijajlcich sa krajin tahané ¢inskym akciovym trhom. Ten vzrastol o viac ako 20% po tom, ako sa
¢inske organy zaviazali k dalSej menovej a fiskalnej podpore.

« Alternativne investicie zaznamenali taktiez pozitivny mesiac. Zlato prekonavalo svoje historické maxima a od zaciatku roka sa pripisalo zhodnotenie

viac ako 27% a akcie realitnych spoloénosti medzimesacne vzrastli 0 2,6%.

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roc¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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