VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 1014 082 478,98 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047075
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,59
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,20%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,64%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 41,82%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 7,3%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,0%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 3,0%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,4%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 2,1%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,7%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,6%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,3%
REPUBLIKA SLOVENIJA 3.3.2032 2,250% Statny dlhopis S$10002103602 1,2%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,1%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,0%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,0%

10R st. dihopisy

30.9.2024 1M zmena [Menové pary 30.9.2024 1M zmena

Nemecko 2,12% W0,18% [EUR/USD 1,120 1,0%
USA 3,78% 0,12% |EUR/GBP 0,835 -0,7%
Slovensko 3,30% ™0,13%|EUR/IPY 159,82 W..0,8%
Taliansko 3,45% W0,25%|EUR/PLN 4,279 0,1%
Pol'sko 5,26% ™0,18%|EUR/CZK 25,18 0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V septembri boli hlavnymi témami slabnuci trh prace, hrozba recesie v USA a zasadnutia centralnych bank. Prave prvé dve spominané
sposobili zaciatkom mesiaca opat’ mierny vypredaj rizikovych aktiv, hoci v menSom rozsahu ako v auguste. V dal$ej Casti mesiaca sa v8ak tieto
obavy dostali do Uzadia a mesiac tak akciové trhy skongili opat na historickych maximach.

« K zmene nalady prispeli aj rozhodnutia centralnych bank o znizovani trokovych sadzieb. ECB znizila sadzby o 0,25% a FED dokonca 0 0,5%.
Umoznili mu to predovSetkym dobré inflacné data, ked inflacia vyraznejsie poklesla uz na trover 2,5%. To vytvara dobré podmienky na ich
dalSie zniZzovanie aj v nasledujicom obdobi a slstredenie sa na naplfianie druhého mandatu FED-u v podobe pInej zamestnanosti.

« Totiz prave v rastlicej nezamestnanosti sa aktualne skryvaju najvacsie rizika, ktoré sa nasledne mozu premietnut do slabsieho hospodarskeho
rastu. To potvrdili aj novo zverejnené makroekonomické projekcie FED-u, v ktorych revidovali nahor o¢akavania rastu nezamestnanosti na 4,4%
v roku 2025, hoci pri nezmenenom raste HDP a spolu s nizSou o¢akavanou inflaciou v nasledujicom obdobi. ECB naopak vo svojich
projekciach revidovala svoje odhady na jadrovu inflaciu 0 0,1% smerom nahor a rast HDP smerom nadol.

* Z hladiska o¢akavani znizovania sadzieb je aktudlne trh pred tym, ¢o signalizuju centralne banky. Tie opatrne hovoria o ich postupnom
znizovani, ktoré bude zavislé od dat a bude sa prehodnocovat od zasadnutia k zasadnutiu. Trh naopak vidi agresivne zniZenie sadzieb do
konca roka 2025, ked' sadzby o¢akava o zhruba 2% nizSie ako v suc¢asnosti. Sadzby by mali teda poklesnut na konci roka 2025 az k 3% v USA
a 1,75% v eurozéne.

« V tomto prostredi sa darilo dlhopisovym investiciam, ked' vynosové krivky vyraznejsie poklesli a nadviazali tak na svoj pokles z
predchéadzajicich mesiacov. Pokles vynosov do splatnosti zaznamenali najma dlhopisy s kratSou splatnostou a inverzia vynosovych kriviek sa
tak vytratila. Rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch zostali takmer na nezmenenych urovniach.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,07%, v USD: 0,28% a v ostatnych menach: 1,85%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

pondelok 30. september 2024
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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