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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

215392 547,89 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,079533
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 4,98
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 1,35%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 139,60%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,8%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%
NETHERLANDS GOVERNMENT 15.7.2033 2,500% Statny dlhopis NLO015001AM2 0,4%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,2%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,4%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 7,0%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 5,3%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,5%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,8%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,3%
Vanguard - SRI Euro Stock Fund akciovy fond IEOOB526YN16 2,3%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,3%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 30.9.2024 1M zmena (Menové pary 30.9.2024 1M zmena

Nemecko 2,12% W0,18% |EUR/USD 1,120 1,0%
USA 3,78% ™0,12%|EUR/GBP 0,835 --0,7%
Slovensko 3,30% ™0,13% EUR/IJPY 159,82 ._0,8%
Taliansko 3,45% 0,25% | EUR/PLN 4,279 0,1%
Pofsko 5,26% "=0,18% | EUR/CZK 25,18 0,6%
Akciové indexy 30.9.2024 1M zmena |[Komodity 30.9.2024 1M zmena

Global - MSCI World 539 1,0%|Zlato 2634,6 5.2%
EU - Euro Stoxx 600 523 1-0,3% | Striebro 31,16 8,0%
USA - S&P 500 5762 2,1%|Platina 981,8 5,6%
JAP - Nikkei 225 37920 1-1,3% |Paladium 1003,3 3,5%
EM - MSCI Emerging 624 6,7%|Ropa 68,17 W_5,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« V septembri boli hlavnymi témami slabnuci trh prace, hrozba recesie v USA a zasadnutia centralnych bank. Prave prvé dve spominané sposobili
zacCiatkom mesiaca opat mierny vypredaj rizikovych aktiv, hoci v menSom rozsahu ako v auguste. V dalSej ¢asti mesiaca sa vSak tieto obavy dostali
do uzadia a mesiac tak akciové trhy skongili opat na historickych maximach.

« K zmene nalady prispeli aj rozhodnutia centralnych bank o zniZovani drokovych sadzieb. ECB znizila sadzby o 0,25% a FED dokonca 0 0,5%.
Umoznili mu to predovSetkym dobré inflacné data, ked inflacia vyraznejSie poklesla uz na uroveri 2,5%. To vytvara dobré podmienky na ich dalSie
znizovanie aj v nasledujiicom obdobi a ststredenie sa na napliianie druhého mandatu FED-u v podobe pinej zamestnanosti.

« Totiz prave v rasticej nezamestnanosti sa aktualne skryvaju najvacsie rizika, ktoré sa nasledne mézu premietnut do slabSieho hospodarskeho
rastu. To potvrdili aj novo zverejnené makroekonomické projekcie FED-u, v ktorych revidovali nahor o¢akavania rastu nezamestnanosti na 4,4% v
roku 2025, hoci pri nezmenenom raste HDP a spolu s nizSou o¢akavanou inflaciou v nasledujiucom obdobi. ECB naopak vo svojich projekciach
revidovala svoje odhady na jadrovu inflaciu o 0,1% smerom nahor a rast HDP smerom nadol.

« Z hladiska o¢akavani znizovania sadzieb je aktualne trh pred tym, ¢o signalizuju centralne banky. Tie opatrne hovoria o ich postupnom zniZovani,
ktoré bude zavislé od dat a bude sa prehodnocovat od zasadnutia k zasadnutiu. Trh naopak vidi agresivne znizenie sadzieb do konca roka 2025,
ked sadzby o¢akava o zhruba 2% nizSie ako v su¢asnosti. Sadzby by mali teda poklesnut na konci roka 2025 az k 3% v USA a 1,75% v eurozéne.

« V tomto prostredi sa darilo dlhopisovym investiciam, ked' vynosové krivky vyraznejSie poklesli a nadviazali tak na svoj pokles z predchadzajucich
mesiacov. Pokles vynosov do splatnosti zaznamenali najma dlhopisy s kratSou splatnostou a inverzia vynosovych kriviek sa tak vytratila. Rizikové
prirdzky na korporatnych dlhopisoch zostali takmer na nezmenenych Grovniach.

« Globalne akcie v eurovom vyjadreni medzimesaéne vzrastli o 1%. Ich zhodnotenie by bolo este vy$sie nebyt oslabenia amerického dolara taktiez o
1%. Darilo sa predovs$etkym zhodnoteniu akcii rozvijajcich sa krajin tahané ¢inskym akciovym trhom. Ten vzrastol o viac ako 20% po tom, ako sa
Sinske organy zaviazali k dalSej menovej a fiSkalnej podpore. Alternativne investicie zaznamenali taktiez pozitivny mesiac. Zlato prekonavalo svoje
historické maximé a od zaciatku roka sa pripisalo zhodnotenie viac ako 27% a akcie realitnych spolo¢nosti medzimesacne vzrastli 0 2,6%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,22%, A- az A+: 1,23%, BBB- az BBB+: 0,50%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

ndelok 30. september 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY
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do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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