VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde'
1a hodnota déchodk

994 558 448,61 €
vej jednotky: 0,047010

Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,57
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,23%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,14%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 41,62%
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Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 7,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,0%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 3,1%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,4%
REPUBLIC OF POLAND 7.3.2029 1,000% Statny dlhopis XS1958534528 1,8%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,7%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,6%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,3%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,1%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,0%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,0%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,0%
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Nemecko 2,39% 0,27%|EUR/USD 1,088 -2 8%
USA 4,28% 0,50% |[EUR/GBP 0,838 0,3%
Slovensko 3,38% 0,09%|EURIIPY 166,30 41%
Taliansko 3,65% 0,20%|EUR/PLN 4,351 1,7%
Pol'sko 5,96% 0;70% | EUR/CZK 25,33 0,6%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Oktéber bol pre finan¢né trhy volatiiny mesiac, kedy akcie zaznamenali mierny pokles po silnom raste od zadiatku roka. Investori zostavaju
opatrni hlavne kvoli rizikdm spojenym s rastom ekonomiky a to aj napriek tomu, Ze americka ekonomika na zaklade zverejnenych dat
vykazovala znamky odolnosti.

* Prvy odhad rastu HDP v USA v tretom $tvrtroku na Grovni 2,8 % potvrdzuje, Ze ekonomika pokracuje v solidnom raste. Na trhu préace vzrastol
pocet novych pracovnych miest v septembri 0 254 000, o prekonalo oakavania a miera nezamestnanosti klesla na 4,1 %. Taktiez sezéna
zverejiiovania hospodarskych vysledkov za treti kvartal priniesla pozitivne vysledky, najma v bankovom sektore. Celkovy rast ziskovosti by mal
tak dosiahnut' drovne viac ako 5%.

« Eurozéna naopak ¢eli ekonomickym vyznam, ked' najma slaby priemyselny sektor ovplyvriuje jej vykon. To sa prejavilo aj v rétorike ECB, ktoru
tento pokles negativne prekvapil. Prezidentka Lagardova vSak vyjadrila optimizmus voci poklesu inflacie, ¢o otvorilo priestor ECB na zniZenie
sadzieb o dalSich 0,25%. Aktudlne tak trhy o¢akavaju pokracovanie v postupnom znizovani sadzieb aj po¢as roka 2025 az pod Uroven 2% v
eurozone a 3,5% v USA.

« Dolezitym faktorom neistoty boli tieZ bliZiace sa prezidentské volby v USA, ktoré méZzu priniest zmenu v oblasti monetarnej politiky a ovplyvnit
infléaciu a Urokové sadzby. Prave rastica pravdepodobnost vyhry D. Trumpa hnala vynosy na dlhopisovom trhu smerom nahor, ¢o malo
negativny dopad na ich zhodnotenie. Naopak, pozitivne to vplyvalo na zhodnotenie amerického dolara, ktory medzimesacne vzrastol 0 2,8%.

« Volatilita sa vplyvom vysledku americkych volieb ocakava aj v nasledujicich mesiacoch. Vitazstvo D. Trumpa totiz prinasa so sebou neistotu
spojenu s avizovanymi opatreniami. Kym napriklad zniZzenie dariového zataZenia bude mat pozitivny efekt, tarify a cla moézu zvysit geopolitické
napatie, poskodit svetovii ekonomiku a spomalit globalny ekonomicky rast.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,07%, v USD: 0,29% a v ostatnych menach: 1,87%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

Stvrtok 31. oktéber 2024
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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