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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

216 604 502,20 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,079717
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 531
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 0,23%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 140,15%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,8%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,8%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,5%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%
NETHERLANDS GOVERNMENT 15.7.2033 2,500% Statny dlhopis NLO015001AM2 0,3%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,2%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,4%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,7%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 5,4%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,7%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,8%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,7%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,3%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,3%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,2%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.10.2024 1M zmena |Menové pary 31.10.2024 1M zmena

Nemecko 2,39% 0,27%|EUR/USD 1,088 -2 8%
USA 4,28% 0,50% |EUR/GBP 0,838 0,3%
Slovensko 3,38% 0,09%|EUR/IPY 166,30 41%
Taliansko 3,65% 0,20%|EUR/PLN 4,351 1,7%
Pofsko 5,96% 0;70% | EUR/CZK 25,33 0,6%
Akciové indexy 31.10.2024 1M zmena [Komodity 31.10.2024 1M zmena

Global - MSCI World 543 0,8%|Zlato 2744,0 4,2%
EU - Euro Stoxx 600 505 W-3,2%|Striebro 32,66 4,8%
USA - S&P 500 5705 1-0,9%|Platina 994,5 1,3%
JAP - Nikkei 225 39081 8,1% | Paladium 1119,9 11,6%
EM - MSCI Emerging 596 W_4 4%|Ropa 69,26 2,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

= Oktdber bol pre finanéné trhy volatilny mesiac, kedy akcie zaznamenali mierny pokles po silnom raste od zadiatku roka. Investori zostavaju opatrni
hlavne kvoli rizikdm spojenym s rastom ekonomiky a to aj napriek tomu, Ze americka ekonomika na zaklade zverejnenych dat vykazovala znamky
odolnosti.

« Prvy odhad rastu HDP v USA v tretom $tvrtroku na Grovni 2,8 % potvrdzuje, Ze ekonomika pokracuje v solidnom raste. Na trhu prace vzrastol
pocet novych pracovnych miest v septembri 0 254 000, ¢o prekonalo oakavania a miera nezamestnanosti klesla na 4,1 %. Taktiez sezéna
zverejiiovania hospodarskych vysledkov za treti kvartal priniesla pozitivne vysledky, najma v bankovom sektore. Celkovy rast ziskovosti by mal tak
dosiahnut drovne viac ako 5%.

« Eurozéna naopak ¢eli ekonomickym vyznam, ked najma slaby priemyselny sektor ovplyvriuje jej vykon. To sa prejavilo aj v rétorike ECB, ktoru
tento pokles negativne prekvapil. Prezidentka Lagardova vSak vyjadrila optimizmus voci poklesu inflacie, ¢o otvorilo priestor ECB na znizenie
sadzieb o dalSich 0,25%. Aktualne tak trhy ocakavaju pokraovanie v postupnom zniZzovani sadzieb aj po¢as roka 2025 az pod Urover 2% v
eurozéne a 3,5% v USA.

« Dolezitym faktorom neistoty boli tiez bliziace sa prezidentské volby v USA, ktoré mézu priniest zmenu v oblasti monetarnej politiky a ovplyvnit
inflaciu a urokové sadzby. Prave rastica pravdepodobnost vyhry D. Trumpa hnala vynosy na dlhopisovom trhu smerom nahor, ¢o malo negativny
dopad na ich zhodnotenie. Naopak, pozitivne to vplyvalo na zhodnotenie amerického doldra, ktory medzimesacne vzrastol 0 2,8%.

« Prave posilnenie amerického doléra sposobilo, Ze globalny akciovy index aj napriek poklesu jednotlivych akciovych trhov skonéil v eurovom
vyjadreni medzimesacne v pluse 0,8%. Historické maxima dalej prekonavalo zlato, ktoré medzimesacne vzrastlo +4,2% a atakovalo hranicu 2800
dolarov za uncu.

« Volatilita sa vplyvom vysledku americkych volieb o¢akava aj v nasledujucich mesiacoch. Vitazstvo D. Trumpa totiz prind$a so sebou neistotu

spojenu s avizovanymi opatreniami. Kym napriklad zniZenie dafiového zataZenia bude mat pozitivny efekt, tarify a cla mézu zvysit geopolitické
napétie, poskodit' svetovi ekonomiku a spomalit globalny ekonomicky rast.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,15%, A- az A+: 1,22%, BBB- az BBB+: 0,47%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

Stvrtok 31. oktéber 2024

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

0,0870

0,0830

0,0790 ﬂ

0,0750

0,0710

0,0670

W YL
R TAY.A

11/21 03/22 07/22 11/22 03/23 07/23 11/23 03/24 07/24

0,0630

0,0590

ROZ| ENIE PORTFOLIA FONDU
Terminované
vklady +BU;  Stétne a
3,6% Statom
zaruéené
dlhopisy
4,8%
Dlhopisové
fondy; 0,4%
\ Iné aktiva; -
0,1%
Komoditng - Realitné
investicie; investicie;
3.7% 1,6%
MAJETOK VYSTAVENY MENOVEMU RIZI
60% 56,4%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
usD GBP JPY Ostatné
AKCIOVE INVESTICIE PODL’A SIDLA EMITEN
40%
35% 33,4%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

LU IE us DE FR

DLHOPISY PODLA SPLATNOSTI
35%

30%
25%
20%
15%

10%

4,8%

0,0% 0,0% 0,0%
do 1 roka do 3 rokov od 3 do 5 rokov nad 5 rokov

je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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