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ZAKLADNE UDAJE O FONDE

VYVOJ HODNOTY DOCHODKOVEJ JEDNOTKY

Cista hodnota majetku vo fonde: 987 572 758,00 € 0,0480
Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047127 ~
Modifikovana duracia penazno-dihopisovej €asti (v rokoch): 1,57 0,0472
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005 00464 \ /w
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,29% \ AJJ,.,-«’
Podiel akciovych investicii: 0% 0,0456
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. \ /
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,25% OO \v\ ﬂ/»—v/
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 41,97% 0,0440
Fond je uréeny sporitefom, ktori chctd ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oéakdvaju m:eme nizsiu 0,0432 L\Mf\ f/v
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|
uréené na obmedzenie devizového rizika. 0,0424

0,0416 - - - - - - - -
1221 04122 0822 1222 04123 0823 12123 04/24 08/24
Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 1262068  2,250% &tatny dihopis SK4120014184 7,5%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,0%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 2,9%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,5% Statne a
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,4% Statom Dlhopisové
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,7% zarucené fondy; 2,7%
CEZ AS 5.6.2028 3,000% korporatny dihopis XS0940293763 1,7% "[{"gg';,y?
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,6% : -
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,5% 0,0% !
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,3%
ROMANIA 2652030  3,624% Statny dihopis XS2178857954 1,1% Korporétne
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,1% dihopisy; Dihopisy -
ROMANIA 26.5.2028 2,875% $tatny dlhopis XS1420357318 1,0% 21.3% finanény )
REPUBLIC OF CHILE 2752030  1875% &tatny dihopis XS1236685613 1,0% PR e s
REPUBLIC OF CHILE 29.1.2040 1,250% Statny dlhopis XS2108987517 1,0% 13,6% '

10R $t. dlhopisy 29.11.2024 1M zmena |Menové pary  29.11.2024 1M zmena RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA

Nemecko 2,09% m0,30% |[EUR/USD 1,056 =2 9% 50% o
USA 4,17% %0,12%|EUR/GBP 0,832 1.0,7% 45% il
Slovensko 3,16% 0,22%| EURIIPY 158,64 -4 6% 0%
Taliansko 3,28% m0,38% | EUR/PLN 4,296 1.1,3%
Pol'sko 5,53% W0,44% | EUR/CZK 25,26 1-0,3% S8

30%
KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA 25%

20%

« Hlavnou udalostou na trhoch v novembri boli americké prezidentské volby. Potvrdili sa v nich predvolebné ocakavania vyhry D. Trumpa, ktory
ich jasne vyhral. Republikani taktiez ziskali vacsinu v kongrese, ¢o by mohlo znamenat jednoduchsie prijimanie avizovanych opatreni s heslom 15%
+Amerika na prvom mieste“. Americky akciovy trh na tieto vysledky reagoval pozitivne a vzrastol na nové historické maxima v o¢akavani podpory 10%
hospodarskeho rastu, zniZzenia dani a regulacii.

5%
« Vysledky volieb FED na svojom zasadnuti v novembri nechcel komentovat. Podla oakavani znizil sadzby o 0,25% do pasma 4,5 - 4,75% a do 0% N . . o
konca roka by mal k ich zniZeniu pristupit este raz. Trumpovo vitazstvo vsak zvysilo neistotu ohfadom ich dalsieho vyvoja. Prijatie jeho (SEBAN ey EBEge BB ine
planovanych opatreni bude pravdepodobne znamenat zvysenie inflacnych tlakov, €o by mohlo brzdit FED pred ich dal$im znizovanim.

)
« Tvorba pracovnych miest sa v Amerike v oktdbri vyrazne spomalila, av§ak toto ¢islo bolo ovplyvnené negativnymi dopadmi hurikanov na
juhovychodnom pobrezi a Strajkmi. Nezamestnanost v8ak zostala nezmenena na trovni 4,1%. Prave na margo nezamestnanosti a inflacie FED 50%
vyjadril spokojnost v pokroku pri dosahovani jeho dudlneho mandatu. Nasledne zverejnené inflaéné data v8ak poukazali na mierne poskocenie
inflacie na urover 2,6% z povodnych 2,4%. Rast HDP zostava na solidnej trovni 2,8%. a8
40% 37,7%

« Situacia v eurozone tak ruzova naopak nie je. Ekonomické data poukazuju na slabntci ekonomicky rast, ked jej najvacsia ekonomika Nemecko 35%
balansuje na hranici recesie. Aj napriek miernemu o€akévanému rastu inflacie z 2% na 2,3% za november vSak investori o¢akavaju, ze ECB 30%
bude ndtena vplyvom slabntcej ekonomiky pristupit k rychlejSiemu zniZzovaniu sadzieb v roku 2025. 25%

19,5%

« Celkovo tak vynosy v eurozéne na dlhopisoch vyraznejSie korigovali smerom nadol a vymazali svoj rast z predchadzajliceho mesiaca. To sa 20% 15,0%
pozitivne premietio do zhodnotenia dlhopisovych pozicii. Rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch zostali na priblizne nezmenenych 15%
urovniach. 10%
5%
0%
V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepSenia vynosu. do 1 roka do 3 rokov od3do5rokov  nad 5 rokov

* Podiel majetku (v PLN: 1,10%, v USD: 0,29% a v ostatnych menach: 1,90%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle

Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S im zmluvy s do ) I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v
jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie
Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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