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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

228 525 247,72 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,083951
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 5,27
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 5,31%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 152,91%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,7%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,7%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
NETHERLANDS GOVERNMENT 15.7.2033 2,500% Statny dlhopis NLO015001AM2 0,3%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,2%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,7%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,5%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 5,5%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,5%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,8%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,8%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,6%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,3%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,3%
Vanguard - Euro Stock Fund akciovy fond IE0007987708 2,2%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 29.11.2024 1M zmena |Menové pary 29.11.2024 1M zmena

Nemecko 2,09% W0,30% |EUR/USD 1,056 -2,9%
USA 4,17% %0,12%|EUR/GBP 0,832 1-0,7%
Slovensko 3,16% M0,22% |EUR/IPY 158,64 .-4,6%
Taliansko 3,28% "0,38% |EUR/PLN 4,296 1-1,3%
Pofsko 5,53% W0,44% | EUR/CZK 25,26 1-0,3%
Akciové indexy 29.11.2024 1M zmena [Komodity 29.11.2024 1M zmena

Global - MSCI World 584 7,5%|Zlato 2643,2 1-3,7%
EU - Euro Stoxx 600 510 1,2%|Striebro 30,63 u-6,2%
USA - S&P 500 6032 5,9% [Platina 949,9 1-4,5%
JAP - Nikkei 225 38208 1-2,2% [Paladium 983,1 - 2,2%
EM - MSCI Emerging 575 1.3,6%|Ropa 68,00 1-1,2%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Hlavnou udalostou na trhoch v novembri boli americké prezidentské volby. Potvrdili sa v nich predvolebné o¢akavania vyhry D. Trumpa, ktory ich
jasne vyhral. Republikani taktiez ziskali va¢Sinu v kongrese, ¢o by mohlo znamenat jednoduchsie prijimanie avizovanych opatreni s heslom
+Amerika na prvom mieste“. Americky akciovy trh na tieto vysledky reagoval pozitivne a vzrastol na nové historické maxima v o¢akavani podpory
hospodarskeho rastu, znizenia dani a reguldcii.

« Vysledky volieb FED na svojom zasadnuti v novembri nechcel komentovat. Podla oakavani zniZil sadzby o0 0,25% do pasma 4,5 - 4,75% a do
konca roka by mal k ich zniZeniu pristipit eSte raz. Trumpovo vitazstvo v8ak zvysilo neistotu ohladom ich dalSieho vyvoja. Prijatie jeho planovanych
opatreni bude pravdepodobne znamenat zvySenie inflaénych tlakov, o by mohlo brzdit FED pred ich dal§im znizovanim.

« Tvorba pracovnych miest sa v Amerike v oktébri vyrazne spomalila, av§ak toto ¢islo bolo ovplyvnené negativnymi dopadmi hurikédnov na
juhovychodnom pobrezi a Strajkmi. Nezamestnanost v$ak zostala nezmenena na urovni 4,1%. Prave na margo nezamestnanosti a inflacie FED
vyjadril spokojnost’ v pokroku pri dosahovani jeho duélneho mandatu. Nasledne zverejnené inflaéné data vSak poukazali na mierne poskocenie
inflacie na Urover 2,6% z poévodnych 2,4%. Rast HDP zostava na solidnej urovni 2,8%.

« Situacia v eurozéne tak ruzova naopak nie je. Ekonomické data poukazuju na slabnuci ekonomicky rast, ked jej najvacsia ekonomika Nemecko
balansuje na hranici recesie. Aj napriek miernemu o¢akavanému rastu inflacie z 2% na 2,3% za november v8ak investori o¢akavaju, ze ECB bude
nutena vplyvom slabnucej ekonomiky pristupit k rychlej$iemu znizovaniu sadzieb v roku 2025.

« Celkovo tak vynosy v eurozéne na dlhopisoch vyraznejsie korigovali smerom nadol a vymazali svoj rast z predchadzajiceho mesiaca. To sa
pozitivne premietlo do zhodnotenia dlhopisovych investicii. Rizikové priraZky na korporatnych dlhopisoch zostali na priblizne nezmenenych
arovniach.

« Kym vykonnost amerického akciového trhu ldmala rekordy a americky index S&P prekonal prvykrat hranicu 6000 doléarov, vykonnost zvy$nych
trhov bola zmie$ana. Na viacero regiénov negativne vplyvala hrozba zavedenia tarif zo strany nového amerického prezidenta. Celkovo sa vSak
globalnym akciam vyjadrenych v EUR mimoriadne darilo, ked taZili jednak z vysokého zastipenia americkych akcii v indexe a taktiez z posilnenia
amerického doldra o takmer 3%. Medzimesacne si tak pripisali celkovo 7,5% rast.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,06%, A- az A+: 1,18%, BBB- az BBB+: 0,45%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

piatok 29. november 2024
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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