VUB GENERALIL

DOCHODKOVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

indexovy negarantovany déchodkovy fond

VUB Generali déchodkové spravcovska spoloénost, a.s.

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

2164 790 822,85 €

Aktualna hod déchodkovej jednotky: 0,122275
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 4.4.2012
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -1,20%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 268,36%

Fond je uréeny sporitelfom, ktori poZaduju vyssi vynos a st ochotni akceptovat’ vysoku mieru rizika. Ciel'om investi¢nej stratégie fondu je ¢o mozno
Ji 2jSie kopil ' vyvoj ¢nej hod (d'alej len "RH"), ktoru tvori akciovy index MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index) vyjadreny
v mene euro. Vy 6 ) J y fondu priblizne zodpoveda vykonnosti RH.

NAJVYZNAMNEJSIE AKCIOVE INVESTICIE

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
SPDR MSCI World UCITS ETF akciové ETF IEOOBFY0GT14 22,5%
ISHARES CORE MSCI WORLD akciové ETF IE00B4L5Y983 21,7%
Xtrackers MSCI World UCITS ETF akciové ETF LU2263803533 19,5%
INVESCO MSCI WORLD akciové ETF IEO0B60SX394 16,7%
HSBC MSCI World UCITS ETF akciové ETF IE00B4X9L533 7,2%
HSBC MSCI World UCITS ETF Acc akciové ETF IEOOOUQND7H4 6,5%
Amundi MSCI World akciové ETF LU2572257124 5,8%

Akciové indexy

31.12.2024 1M zmena |Menové pary 31.12.2024 1M zmena

Global - MSCI World 580 1-0,7% [EUR/USD 1,039 W-1,6%
EU - Euro Stoxx 600 508 1-0,4%|EUR/GBP 0,829 1-0,3%
USA - S&P 500 5882 W-2,4%|EURIIPY 163,06 2,8%
JAP - Nikkei 225 39895 4,5%|EUR/PLN 4,275 1-0,5%
EM - MSCI Emerging 574 -0,1%|EUR/CZK 25,19 1-0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Napriek tomu, Ze sa ,Santa Claus rally“ na akciovych trhoch v decembri nekonala, akciové trhy si pripisali dal$i s rok s vynikajicou vykonnostou. Ich
rast bol v priebehu roka podporeny najma poklesom inflaénych tlakov, od$tartovanim cyklu zniZzovania sadzieb, odolnostou americkej ekonomiky,
rozmachom umelej inteligencie, ako aj vitazstvom pro-rastovo orientovaného prezidenta D. Trumpa. Prave politika nového amerického prezidenta bude
jednym z hlavnych faktorov, ktory bude ur€ovat vyvoj trhov aj v roku 2025.

* Rozsah a rychlost prijimania predvolebnych sfubov novozvoleného prezidenta bude mat priamy vplyv na inflaéné o¢akavania a tym aj na rozhodnutia
centralnych bank o dalSom vyvoji sadzieb. V decembri sa tak vyraznejSie prehodnocovali o¢akavania investorov a aktualne sa v roku 2025
predpokladaju len dve znizenie sadzieb o0 0,25% v USA a $tyri zniZzenia v eurozéne. To je o dve zniZenia sadzieb menej ako investori o¢akavali na
zaciatku mesiaca.

« December bol tak pravdepodobne posledny mesiac, kedy obe centralne banky ECB aj FED znizili svoje sadzby su¢asne. Na januarovom zasadnuti by
k znizeniu sadzieb malo prist len zo strany ECB. Zaroveri, obe centrélne banky zverejnili svoje nové ekonomické projekcie. Tie potvrdili pretrvavajicu
rozdielnu dynamiku oboch ekonomik. Kym projekcie na rast v eurozéne boli v nasledujicom obdobi revidované smerom nadol a inflacny ciel ma byt
dosiahnuty uz v roku 2025, v USA sa rast HDP a najma inflaéné projekcie revidovali nahor.

« Zosilnenie inflanych tlakov sa premietlo do rastu vynosov na dlhopisoch v poslednom mesiaci roka. Ich rast bol viditelny predovSetkym na dlhopisoch
s dIh§imi splatnostami a vynosova krivka sa dalej zostrmila, ¢o sa negativne odzrkadlilo na ich zhodnoteni. Za cely rok 2024 vsak dihopisy priniesli
investorom vplyvom ich kladného vynosu do splatnosti a utiahnutia rizikovych priraZzok pozitivne zhodnotenie.

« Akciové trhy skongili v decembri v miernych minusoch, rok 2024 v8ak uzavreli s nadpriemernym zhodnotenim. Globalny akciovy index MSCI World v
eurovom vyjadreni dosiahol druhy rok po sebe zhodnotenie na urovni viac ako 20%, pri¢om k tohtoroénému zhodnoteniu prispela predovsetkym silna
vykonnost amerického akciového trhu. Pozitivny dopad bol aj z posilnenia amerického dolara o 6% medzirocne. Zlato si taktieZ pripisalo rekordny rok v
ktorom lamalo historické maxima a medziro¢ne vzrastlo 0 27,2%.

My Teyetror ] Ao vEatkvek

p ych fondov druhého piliera.

Fond v roku 2024 dosiahol zhodnotenie na tGrovni 25,38%, ¢o predstavuje najvyssie

V priebehu mesiaca boli do indexového fondu nakipené akciové ETF zastre$ujice akcie z vyspelych krajin.

* Podiel akciovych investicii na ¢istej hodnote majetku fondu.
** Percento z akciovej zlozky portfélia
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roc¢nej predbeznej ¢istej hodnoty majetku

VUB Generali do ', a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Internetova linka na investiény dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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RH déchodkového fondu sa sklada z akciového indexu MSCI World Index (Bloomberg ticker: MSDEWI Index), ktory je vyjadreny v mene euro. Hodnota déchodkovej jednotky fondu tak bude v pinej miere zavisla od vyvoja zvolenych akciovych investicii, ktorymi bude fond
kopirovat vyvoj na vybranych akciovych trhoch. Tvorcom MSCI indexu je spolognost MSCI Inc. (dalej aj len ,MSCI*). MSCI World Index je vo vyluénom vlastnictve MSCI. Ani MSCI a ani Ziadna ina zmluvna strana, ktora je poskytovatelom, alebo sa podiefa na zloZeni,

vypocte alebo vytvarani MSCI dat (vratane indexu MSCI World) neposkytuje vyslovnu ani pr

W zaruku, ani vyhlasenie s ohfadom na tieto idaje (alebo dosiahnuté vysledky s pouzitim danych tdajov) a vSetky tieto strany sa vyslovne zriekaju vSetkych zaruk

originality, presnosti, Uplnosti, obchodovatelnosti alebo vhodnosti pre konkrétny ucel vzhfadom na niektory z tychto udajov. Bez obmedzenia vy3Sie uvedeného, v Ziadnom pripade MSCI, alebo ktorakolvek z jej pridruZzenych spolognosti alebo tretia strana poskytujica, alebo
sa podielajica na zlozZeni, vypocte alebo vytvarani idajov nenesie Ziadnu zodpovednost za akékolvek priame, nepriame, Specialne, trestné, nasledné alebo iné $kody (vratane uslého zisku), ani v pripade, ak bola upozornena na moznost vzniku takychto $kod. Distribucia

alebo Sirenie MSCI dat je bez vy

suhlasu od i MSCI

Upozornenie:
Cinnost VUB Generali do

& spravcovska

', a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s déchodkovou spravcovskou spoloénostou je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou buduceho vynosu portfélia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od situacie na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou budtcich vynosov. Vo fonde je moZné ogakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v dosledku postupov riadenia investicii vyuzivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.


http://www.vubgenerali.sk/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/
http://www.vubgenerali.sk/
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticny/

