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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE
Cista hodnota majetku vo fonde:

225 959 506,75 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,083081
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 6,15
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: -1,04%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 150,29%

Fond je uréeny sp: riuju vyssie i pn vysokej urovni rizika. Majetok vo fonde bude investovany v stlade so zékonom
najmé do akciovych, dlhopisovych, periaznych a vy ych k ych il icii podrla $tatitu fondu a pouZity na obchody na obmedzenie
menového, trokového alebo iného rizika suvisiaceho s majetkom vo fonde formou finanénych derivatov podfa zékona.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*
BELGIUM KINGDOM 22.6.2032 0,350% Statny dlhopis BE0000354630 0,7%
REPUBLIC OF AUSTRIA 20.2.2033 2,900% Statny dlhopis AT0000A324S8 0,7%
FRANCE (GOVT OF) 25.5.2033 3,000% Statny dlhopis FR001400H7V7 0,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2043 4,000% Statny dlhopis SK4000022547 0,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 23.2.2035 3,750% Statny dlhopis SK4000022539 0,5%
ROMANIA 29.10.2035 3,875% Statny dlhopis XS1313004928 0,4%
Xtrackers Il Eurozone Government Bond ETF dlhopisové ETF LU0290355717 0,4%
BELGIUM KINGDOM 22.4.2039 2,750% Statny dlhopis BE0000356650 0,4%
NETHERLANDS GOVERNMENT 15.7.2033 2,500% Statny dlhopis NLO015001AM2 0,3%
US TREASURY N/B 15.11.2048 3,375% Statny dlhopis US912810SE91 0,2%

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICII

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 EW UCITS ETF akciové ETF IEOOBLNMYC90 7,4%
Invesco S&P 500 UCITS ETF akciové ETF IEOOB3YCGJ38 6,9%
Lyxor Core Stoxx Europe 600 akciové ETF LU0908500753 6,5%
Invesco Physical Gold komoditné ETF IEO0B579F325 3,5%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,8%
LYXOR S&P 500 akciové ETF LU0496786574 2,8%
Apple Inc. akcia US0378331005 2,6%
Xtrackers MSCI Emerging Markets UCITS ETF akciové ETF IEOOBTIJRMP35 2,6%
NVIDIA Corp akcia US67066G1040 2,3%
Microsoft Corp akcia US5949181045 2,2%

VYVOJ NA TRHU

10R st. dlhopisy 31.12.2024 1M zmena |Menové pary 31.12.2024 1M zmena

Nemecko 2,37% 0,28% | EUR/USD 1,039 o-1,6%
USA 4,57% 0,40% |EUR/GBP 0,829 1-0,3%
Slovensko 3,36% 0,20% | EUR/IPY 163,06 2,8%
Taliansko 3,52% 0,25%|EUR/PLN 4,275 1-0,5%
Pofsko 5,89% 0;37%|EUR/CZK 25,19 1-0,3%
Akciové indexy 31.12.2024 1M zmena [Komodity 31.12.2024 1M zmena

Global - MSCI World 580 1-0,7%|Zlato 2624,5 1-0,7%
EU - Euro Stoxx 600 508 1-0,4% | Striebro 28,90 .-5,6%
USA - S&P 500 5882 W.-2,4%|Platina 907,6 W-4,5%
JAP - Nikkei 225 39895 4,5% | Paladium 912,6 -7 2%
EM - MSCI Emerging 574 -0,1%|Ropa 71,72 5,9%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Napriek tomu, Ze sa ,Santa Claus rally“ na akciovych trhoch v decembri nekonala, akciové trhy si pripisali dal$i s rok s vynikajticou vykonnostou.
Ich rast bol v priebehu roka podporeny najméa poklesom inflaénych tlakov, odstartovanim cyklu zniZzovania sadzieb, odolnostou americkej ekonomiky,
rozmachom umelej inteligencie, ako aj vitazstvom pro-rastovo orientovaného prezidenta D. Trumpa. Prave politika nového amerického prezidenta
bude jednym z hlavnych faktorov, ktory bude uréovat vyvoj trhov aj v roku 2025.

* Rozsah a rychlost prijimania predvolebnych slubov novozvoleného prezidenta bude mat priamy vplyv na inflaéné o¢akavania a tym aj na
rozhodnutia centralnych bank o dalSom vyvoji sadzieb. V decembri sa tak vyraznejSie prehodnocovali o¢akavania investorov a aktualne sa v roku
2025 predpokladaju len dve zniZenie sadzieb o0 0,25% v USA a Styri zniZenia v eurozéne. To je o dve zniZenia sadzieb menej ako investori
ocakavali na zaciatku mesiaca.

« December bol tak pravdepodobne posledny mesiac, kedy obe centralne banky ECB aj FED znizili svoje sadzby su¢asne. Na januarovom zasadnuti
by k zniZeniu sadzieb malo prist len zo strany ECB. Zaroveri, obe centralne banky zverejnili svoje nové ekonomické projekcie. Tie potvrdili
pretrvavajucu rozdielnu dynamiku oboch ekonomik. Kym projekcie na rast v eurozéne boli v nasledujicom obdobi revidované smerom nadol a
inflany ciel ma byt dosiahnuty uz v roku 2025, v USA sa rast HDP a najma inflacné projekcie revidovali nahor.

« Zosilnenie inflaénych tlakov sa premietlo do rastu vynosov na dlhopisoch v poslednom mesiaci roka. Ich rast bol viditelny predovSetkym na
dlhopisoch s dih$imi splatnostami a vynosova krivka sa dalej zostrmila, ¢o sa negativne odzrkadlilo na ich zhodnoteni. Za cely rok 2024 v8ak
dlhopisy priniesli investorom vplyvom ich kladného vynosu do splatnosti a utiahnutia rizikovych prirdaZzok pozitivne zhodnotenie.

« Akciové trhy skongili v decembri v miernych minusoch, rok 2024 v§ak uzavreli s nadpriemernym zhodnotenim. Globalny akciovy index MSCI World
v eurovom vyjadreni dosiahol druhy rok po sebe zhodnotenie na rovni viac ako 20%, pricom k tohtoroénému 26,6% zhodnoteniu prispela
predovsetkym silna vykonnost amerického akciového trhu. Pozitivny dopad bol aj z posilnenia amerického dolara o 6% medziro¢ne. Zlato si taktiez
pripisalo rekordny rok v ktorom lamalo historické maximéa a medziro¢ne vzrastlo o 27,2%.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy ii na ¢istej hodnote majetku fondu.
Dlhopisy podra ratingu: AA- az AAA: 3,04%, A- az A+: 1,16%, BBB- az BBB+: 0,44%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,425% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozomenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Néarodnej banky Slovenska. S uzatvorenim zmluvy s dé pra

utorok 31. december 2024
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia dschodkového fondu v jej

sprave nie je zarukou budtceho vynosu portfdlia déchodkového fondu. Hodnota investicie do dochodkového fondu méze kolisat v zavislosti od slluacle na finanénych trhoch. Doterajsi vynos nie je zarukou buducich vynosov. Vo fonde je mozné ocakavat kolisanie Cistej

hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych dé

ou spra
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