VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 941 574 080,61 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047256
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,69
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,54%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,31%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,36%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 7,9%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,2%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,0%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,6%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,8%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,7%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,6%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,3%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,1%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,1%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,1%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,1%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 1,0%

10R st. dihopisy

31.1.2025 1M zmena [Menové pary 31.1.2025 1M zmena

Nemecko 2,46% 0709% |EUR/USD 1,039 0,0%
USA 4,54% 0,03%|EUR/GBP 0,836 0,8%
Slovensko 3,37% 0,01% |EURIIPY 160,99 .-1,3%
Taliansko 3,55% 0,03%|EUR/PLN 4,213 1 .5%
Pol'sko 5,85% M0,04%|EUR/CZK 25,17 1-0,1%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivna dynamika na trhoch sa z roku 2024 preliala aj do prvého mesiaca tohto roku a kladné vykonnosti zaznamenali akciové, ako aj
dlhopisové trhy. Vyvoj v prvej polovici mesiaca v8ak na dlhopisovych trhoch skér nasvedéoval presnému opaku, ked vynosy na dlhopisoch rastli
v o¢akavani zavedenia novych tarif a rastu inflacnych ocakavani. Situacia sa v§ak zmenila po zverejneni lepSich inflacnych dat v USA. Tie v
investoroch posilnili presvedéenie, Ze FED bude dalej pokracovat aj tento rok v znizovani sadzieb.

* Vo svojich vyjadreniach bol v8ak FED na svojom januarovom zasadnuti opatrny. Podla oakavani ponechal kli¢ové Urokové sadzby na
nezmenenej Urovni v pasme 4,25 - 4,5 %. Napriek tomu, Ze aktualnu Uroveri sadzieb povazuje za restriktivnu, s ich dal$im znizovanim sa
neponahla a ¢aka na potvrdenie poklesu inflacie blizSie k 2 % cielu. Investori o¢akavaju v roku 2025 dve znizenia sadzieb po 0,25 %. To, aka
bude realita, vSak zavisi od dalSieho vyvoja inflacie a prijatych opatreni z dielne nového prezidenta D. Trumpa.

« Prave zahrani¢na politika D. Trumpa moze vyrazne ovplyvnit, aké budu dalSie kroky FEDu v nasledujicom obdobi. KedZe finalna podoba
Trumpovych tarif zatial' nebola ohlasend, tak ani FED sa k ich potencialnym inflacnym t¢inkom nechcel vyjadrovat. Prvé ohlasené cla boli
miernejsie ako investori o¢akavali, o podporilo rast trhov. V nasledujlicom obdobi sa v§ak ocakava zavedenie tarif voci dal$im krajinam, ktoré
pravdepodobne budu reagovat reciproénymi opatreniami, ¢o by bolo negativne pre globalny hospodarsky rast.

» ECB naopak pokracovala v znizovani sadzieb a depozitni sadzbu zniZila na Uroven 2,75 %. V roku 2025 by mala pravdepodobne pristipit' az
k Styrom zniZeniam sadzieb, pri¢om az tri z nich by mala realizovat v prvej polovici tohto roka. Inflaciu sa totiz dari drzat na uzde a nizsimi
sadzami chce podporit' slabnticu ekonomiku eurozény. Ta totiz v Stvrtom kvartali 2024 stagnovala a medziro¢ne vzrastla len 0 0,9 %, ¢o je
menej ako trhy o¢akavali.

» Medzimesacne tak vynosy na dlhopisoch zostali takmer nezmenené. Ku kladnej vykonnosti im v§ak pomohlo ztZenie rizikovych prirazok, ako
aj pozitivny dopad kladného vynosu do splatnosti na dihopisoch.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,18%, v USD: 0,68% a v ostatnych menach: 1,68%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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