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MESACNA SPRAVA

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 90 756 582,57 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,073072
Modifikovana duracia pefiazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 0,00
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 22.3.2005
Depozitar déchodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodi rie dochodkového fondu za posledny mesiac: 3,99%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 120,14%
Fond je uréeny sp: , ktori upi riuju vyssie ie pri vysokej trovni rizika. Fond je Y na naji Sie il icie v il ia
upr fuje i icie Sujuce planétu a loci 4 Majetok vo fonde bude i y v stlade so zék najmé do akciovych, prip
dlhopisovych, periazny itnych a vy )% i ii podla Statdtu fondu.

TOP 10 DLHOPISOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel*

TOP 10 AKCIOVYCH INVESTICIi

Nazov investicie Cenny papier ISIN Podiel*
Xtrackers S&P 500 Equal Weight ESG ETF akciové ETF IEO004MFRED4 8,0%
Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF akciové ETF IEOOBKS7L097 7,5%
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF akciové ETF IEOOBHZPJ908 6,0%
Xtrackers MSCI AC World ESG Screened UCITS ETF akciové ETF IEOOBGHQOG80 4,4%
Invesco NASDAQ-100 ESG UCITS akciové ETF IEO00COQKPO9 3,5%
iShares Gold Trust komoditné ETF US4642852044 3,1%
X NIKKEI 225 akciové ETF LU0839027447 2,8%
iShares Developed World ESG Screened Index Fund akciové ETF IEOOBFG1TM61 2,8%
Amundi Index MSCI Europe akciovy fond LU0389811539 2,7%
Amundi S&P 500 ESG Fund akciovy fond LU0996177720 2,7%

VYVOJ NA TRHU

10R $t. dlhopisy 31.1.2025 1M zmena (Menové pary 31.1.2025 1M zmena

Nemecko 2,46% 0,09% | EUR/USD 1,039 0,0%
USA 4,54% %0,03%|EUR/GBP 0,836 0,8%
Slovensko 3,37% 0,01%|EUR/IPY 160,99 -1 3%
Taliansko 3,55% 0,03%|EUR/PLN 4,213 -1 5%
Polsko 5,85% ™0,04% |EUR/CZK 25,17 1-0,1%
Akciové indexy 31.1.2025 1M zmena |Komodity 31.1.2025 1M zmena

Global - MSCI World 598 8,1%(Zlato 2798,4 6,6%
EU - Euro Stoxx 600 540 6,4% | Striebro 31,30 8,3%
USA - S&P 500 6041 2,8% [Platina 982,6 8,3%
JAP - Nikkei 225 39572 1-0,8% [ Paladium 1016,4 11,4%
EM - MSCI Emerging 584 1,8%|Ropa 72,53 1,8%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Pozitivna dynamika na trhoch sa z roku 2024 preliala aj do prvého mesiaca tohto roku a kladné vykonnosti zaznamenali akciové, ako aj dlhopisové
trhy. Vyvoj v prvej polovici mesiaca vSak na dlhopisovych trhoch skér nasvedcoval presnému opaku, ked vynosy na dlhopisoch rastli v oc¢akavani
zavedenia novych tarif a rastu inflaénych o€akavani. Situacia sa v8ak zmenila po zverejneni leps$ich inflaénych dat v USA. Tie v investoroch posilnili
presvedcenie, ze FED bude dalej pokracovat aj tento rok v znizovani sadzieb.

« Vo svojich vyjadreniach bol v8ak FED na svojom januarovom zasadnuti opatrny. Podla o¢akavani ponechal kli¢ové trokové sadzby na
nezmenenej Urovni v pasme 4,25 - 4,5 %. Napriek tomu, Ze aktualnu Grover sadzieb povaZuje za restriktivnu, s ich dal$im zniZovanim sa neponahla
a ¢aka na potvrdenie poklesu inflacie blizSie k 2 % cielu. Investori o€akavaju v roku 2025 dve znizenia sadzieb po 0,25 %. To, aka bude realita, vSak
zavisi od dalSieho vyvoja inflacie a prijatych opatreni z dielne nového prezidenta D. Trumpa.

° ECB naopak pokraéovala v zniiovanl’ sadzieb a depozitnu sadzbu znl’iila na Umveﬁ 2,75 %. V roku 2025 by mala pravdepodobne pristﬂpit’ az k
chce podporit slabnticu ekonomlku eurozony. Ta totiz v Stvrtom kvartali 2024 stagnovala a medzwocne vzrastla len 0 0,9 %, ¢o je menej ako trhy
ocakavali.

* Medzimesacne tak vynosy na dlhopisoch zostali takmer nezmenené. Ku kladnej vykonnosti im v8ak pomohlo zizZenie rizikovych prirdzok, ako aj
pozitivny dopad kladného vynosu do splatnosti na dlhopisoch.

« Posledny tyzder mesiaca ovladol ¢insky startup DeepSeek, ktory spochybnil dominanciu spolo¢nosti Nvidia a OpenAl na poli umelej inteligencie.
Jeho model je totiz nasobne lacnej$i, o malo za nasledok spochybnenie vysokych valuécii akcii jeho americkych konkurentov. Akciové trhy tak
reagovali miernym poklesom, ktory bol v8ak rychlo dokupeny investormi.

« Globalny akciovy index vzrastol o 3,1%. Akciové trhy tak opéat potvrdili svoju dominanciu a dokézali si pripisat takto silny mesiac aj napriek vSetkym
rizikam, ktoré sa na trhoch vyskytli. Z hfadiska regiénov najvyssie medzimesaéné zhodnotenie zaznamenali na rozdiel od roku 2024 eurépske a
stredoeurdpske akcie a technologicky sektor naopak zaostaval. Zlato sa taktiez odrazilo smerom nahor a ukoncilo mesiac so 6,6 % zhodnotenim na
historickych maximach.

V priebehu mesiaca sme vo fonde nerealizovali vyraznejsie zmeny.

* Podiel isovych, resp. iovy! ii na Cistej hodnote majetku fondu.
Dihopisy podra ratingu: AA- az AAA: 0,00%, A- az A+: 0,00%, BBB- az BBB+: 0,00%, iné: 0,00%
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. je pod dohladom Narodnej banky . S
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je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfolia dochodkového fondu v jej

sprave nie je zérukou buduceho vynosu portflia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méZe kolisat v zavislosti od snuame na finanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou buddcich vynosov. Vo fonde je moZné ocakavat kolisanie ¢istej

hodnoty majetku z dévodu zloZzenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuzivanych dé /ou spravcovskou
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