VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 921 667 028,11 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047484
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 1,77
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005
Menové riziko déchodkového fondu:* 3,49%
Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: 0,48%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 43,05%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 8,1%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,3%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,1%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,6%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,9%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,8%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,4%
ROMANIA 26.5.2030 3,624% Statny dlhopis XS2178857954 1,2%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,1%
ROMANIA 26.5.2028 2,875% Statny dlhopis XS1420357318 1,1%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,1%
ZAPADOSLOVENSKA ENRG AS 2.3.2028 1,750% korporatny dlhopis XS1782806357 1,1%

10R st. dihopisy

28.2.2025 1M zmena [Menové pary 28.2.2025 1M zmena

Nemecko 2,41% 20,05%|EUR/USD 1,041 0,2%
USA 4,21% W0,33%|EUR/GBP 0,826 u-1,2%
Slovensko 3,27% 20,10% |EUR/IPY 156,96 -2 5%
Taliansko 3,54% -0,02%|EUR/PLN 4,150 W-1,5%
Pol'sko 5,76% 20,09%|EUR/CZK 25,03 1.0,5%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Februar na finanénych trhoch priniesol zmiesané vysledky, ked americké akcie oslabili, zatial ¢o euroépske trhy vykazali pozitivny vyvoj.
Dlhopisové vynosy klesli v reakcii na rastticu neistotu ohlfadom globalneho hospodarskeho rastu.

» Ekonomické ukazovatele odhalili oslabenie spotrebitelského dopytu v USA, ked osobné vydavky v januari klesli 0 0,2 %, ¢o predstavoval prvy
pokles za takmer dva roky. Spolu s oznamenim prezidenta Trumpa o moznych 25 % clach na tovary z EU a finalnom zavedeni ciel na kanadské
a mexické tovary, tak neistota na trhoch vzrastla.

» Naopak, Eurépa vykazuje znamky mierneho oZivenia. Prieskumy podnikatelského sentimentu poukazuji na miernu expanziu a zlepSenie
nalady vo vyrobnom sektore. K pozitivnym ocakavaniam prispeli aj vysledky nemeckych volieb. V nich vyhrala CDU pod vedenim Friedricha
Merza, od ktorého sa otakéava opatovné nastartovanie nemeckej ekonomiky. To by malo pozitivny vplyv na cely eurépsky region.

« Centralne banky vo februari nezasadali. Zapisnica z januarového zasadnutia FED potvrdila, Ze centrélna banka chce vidiet dal$i pokrok v
poklese inflacie skor, nez zvazi dalsie znizovanie Urokovych sadzieb. Trhy v§ak zhorSenie ekonomického sentimentu v USA okamzite zahrnuli
do svojich projekcii a aktuélne do konca roka o¢akavaju az tri zniZzenia sadzieb, rovnako ako v eurozéne.

« DIhopisové trhy boli vo februari ovplyvnené rasticou neistotou. Najméa na americkom trhu to viedlo k presunu investorov do menej rizikovych
aktiv, a teda k rastu hodnoty bezpeénych viadnych investicii. Rizikové prirazky na korporatnych dlhopisoch skoncili medzimesaéne bez zmeny.
Celkovo tak dlhopisova zlozka dosiahla mierne pozitivne medzimesacne zhodnotenie.

« Celkova neistota na trhoch ostava vysoka, najma v suvislosti s obchodnymi vojnami a geopolitickou situaciou v Eurépe.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s ciefom zlepSenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,23%, v USD: 0,71% a v ostatnych menach: 1,55%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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