VUB GENERAIIL

DOCHODKOWVA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST, a.s.

dlhopisovy garantovany déchodkovy fond
VUB Generali déchodkova sprdavcovska spolocnost), a.s.

KLASIK

ZAKLADNE UDAJE O FONDE

Cista hodnota majetku vo fonde: 889 547 482,63 €

Aktualna hodnota déchodkovej jednotky: 0,047409
Modifikovana duracia perniazno-dlhopisovej ¢asti (v rokoch): 2,07
Datum vytvorenia déchodkového fondu: 21.3.2005

Menové riziko déchodkového fondu:* 2,71%

Podiel akciovych investicii: 0%
Depozitar dochodkového fondu: UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Zhodnotenie déchodkového fondu za posledny mesiac: -0,16%
Zhodnotenie déchodkového fondu od vytvorenia fondu: 42,82%
Fond je urc¢eny sporitefom, ktori chct ochramt’svole uspory na dochodok pred vaésimi vykyvmi a hodi im, t. j. oCakdvaju m:eme nizsiu
mieru vynosu pri minimélnej drovni rizika. Majetok v dlhop. dk fonde mézu tvorit' len dihop § a pefiazné i ie a obchod|

uréené na obmedzenie devizového rizika.

TOP 15 DLHOPISOVYCH INVESTICII

Nazov investicie / Emitent Maturita Kupén Cenny papier ISIN Podiel**
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 12.6.2068 2,250% Statny dlhopis SK4120014184 8,4%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 13.10.2051 1,000% Statny dlhopis SK4000019857 4,5%
REPUBLIC OF POLAND 18.1.2036 2,375% Statny dlhopis XS1346201889 3,2%
SAUDI INTERNATIONAL BOND 9.7.2039 2,000% Statny dlhopis XS2024543055 2,8%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 21.4.2036 0,375% Statny dlhopis SK4000018958 2,7%
REPUBLIC OF POLAND 25.5.2032 2,750% Statny dlhopis XS2447602793 1,9%
CEZAS 5.6.2028 3,000% korporatny dlhopis XS0940293763 1,9%
REPUBLIC OF LITHUANIA 25.4.2028 4,125% Statny dlhopis XS2547270756 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 8.2.2033 3,875% Statny dlhopis SK4120008954 1,7%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 16.1.2029 3,625% Statny dlhopis SK4120009762 1,4%
REPUBLIC OF PERU 1.3.2030 3,750% Statny dlhopis XS1373156618 1,1%
REPUBLIC OF CHILE 27.5.2030 1,875% Statny dlhopis XS1236685613 1,1%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 15.2.2035 2,500% Statny dlhopis DE000BU2Z049 1,1%
SLOVAKIA GOVERNMENT BOND 27.2.2040 3,750% Statny dlhopis SK4000026845 1,1%
EUSTREAM AS 25.6.2027 1,625% korporatny dlhopis XS2190979489 1,1%

10R st. dihopisy

31.3.2025 1M zmena [Menové pary 31.3.2025 1M zmena

Nemecko 2,74% 0733%|EUR/USD 1,082 3,9%
USA 4,21% 0,00%|EUR/GBP 0,835 1,1%
Slovensko 3,56% 0728% |EUR/IPY 161,60 3,0%
Taliansko 3,87% 0733%|EUR/PLN 4,184 0,8%
Pol'sko 5,73% 40,03%|EUR/CZK 24,96 1-0,3%

KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

« Prvy kvartal 2025 bol pre finan¢éné trhy turbulentny a vyrazne ovplyvneny neistotou v oblasti obchodnej politiky USA. O&akavania investorov, Zze
dominancia americkej ekonomiky a jej akciového trhu bude po nastupe D. Trumpa pokracovat, sa nateraz nenaplnili, ked ekonomicky vyvoj v
USA bol menej priaznivy, ako sa predpokladalo. Naopak, eurépsky region prekvapil fiskalnou expanziou.

« Zasadnutia centralnych bank a vyvoj monetarnej politiky sa dostali do centra pozornosti v prvom kvartéli. FED sa rozhodol ponechat Grokové
sadzby nezmenené, pricom do konca roka by mal pristapit’ k ich zniZzeniu eSte trikrat. Zaroveri nové ekonomické prognézy poukazuju na vyssiu
inflaciu a slabsi rast v nadchadzajicom obdobi. Vo vyjadreniach guvernéra J. Powella vSak bolo citit neistotu ohfadom dalSieho vyvoja
klu¢ovych ukazovatelov, a preto aj vyvoj monetarnej politiky v roku 2025 méze byt vyrazne odlisny od aktualnych ocakavani.

* Na druhej strane, ECB v prvom kvartali pristipila k dvom zniZeniam sadzieb. Napriek tomu vynosy na statnych dlhopisoch vzrastli, pricom
najvyraznejsi rast zaznamenali dlhopisy s dlh§imi splatnostami. Za tymto rastom moZno hladat rast inflacnych o¢akavani v stvislosti s
obchodnou politikou USA, ale najma ohlaseny fiskalny stimul zo strany budiiceho nemeckého kanceléra a predsednitky Eurépskej komisie na
obranné vydavky, a v pripade Nemecka aj na podporu infrastruktary.

* Rozdielna fiskalna aj monetarna politika v USA a Eurépe sa odzrkadlila aj v odliSnom vyvoji jednotlivych regiénov. Kym spominané vynosy na
dlhopisoch v Eurdpe vyraznejsie vzrastli, vynosy na americkych $tatnych dlhopisoch poklesli. Neistota na trhu sa na konci kvartalu len Eiastone
prejavila v raste rizikovych priraZzok na korporatnych dlhopisoch, pricom od zaciatku roka su takmer na nezmenenej trovni.

« Zaciatok roka 2025 bol teda znacéne neisty a trhy pravdepodobne zostanu volatiiné aj v nasledujucich Stvrtrokoch v stvislosti s geopolitickym
napétim, ktoré mé dopad na dlhopisové aj akciové trhy. Sti¢asna rozdielna dynamika na trhoch preto potvrdila déleZitost diverzifikacie ako
nastroja na zvladnutie volatility na trhoch.

V priebehu mesiaca sme v déchodkovom fonde realizovali vymeny dlhopisovych investicii s cielom zlepsenia vynosu.

* Podiel majetku (v PLN: 1,27%, v USD: 0,19% a v ostatnych menach: 1,24%), ktory nie je zabezpeceny vo¢i menovému riziku.
** Podiel dlhopisov na &istej hodnote majetku fondu.
Odplata za spravu déchodkového fondu: 0,40% priemernej roénej predbeznej istej hodnoty majetku

Upozornenle
Cinnost VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. je pod dohfadom Narodnej banky Slovenska. S

im zmluvy s d6 1

VUB i do 4 spra 4 spoloénost, a.s.
Miynské nivy 1, P.O.BOX 66
820 04 Bratislava 24

Infolinka: 0850 111 110
Web adresa: www.vubgenerali.sk

Investicny dotaznik pre pomoc s vyberom fondu:
https://www.vubgenerali.sk/idotaznikinvesticn

MESACNA SPRAVA

pondelok 31. marec 2025
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ROZLOZENIE PORTFOLIA FONDU
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RATING DLHOPISOVEHO PORTFOLIA
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I je spojené riziko a doterajsi alebo propagovany vynos portfélia déchodkového fondu v

jej sprave nie je zarukou buddceho vynosu portfolia déchodkového fondu. Hodnota investicie do déchodkového fondu méze kolisat v zavislosti od sltuécle na flnanénych trhoch. Doteraj$i vynos nie je zarukou budticich vynosov. Vo fonde je mozné ogakavat' kolisanie

Cistej hodnoty majetku z dévodu zloZenia majetku vo fonde alebo v désledku postupov riadenia investicii vyuZivanych déchodkovou spravcovskou spoloénostou.
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